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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Acionistas e Administradores da
Concessionaria SPMAR S.A.
Sao Paulo - SP

Opinido com ressalva sobre as demonstragcdes contabeis

Examinamos as demonstracdes contdbeis da Concessionaria SPMAR S.A. (““Companhia™), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016, e as respectivas demonstracoes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos dos assuntos descritos na secdo a seguir intitulada “Base
para opinido com ressalva”, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Concessionaria SPMAR S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes € 0S seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards (IASB).

Base para opinido com ressalva sobre as demonstracdes contabeis
Provisdo para manutencao

Conforme Nota Explicativa n° 15, a Companhia possui registrado na rubrica “Proviséo para
manutengao”, no passivo circulante e néo circulante, os montantes de R$ 3.582 mil e R$ 41.390 mil,
respectivamente. A Administracdo da Companhia, com base em seu entendimento, optou por nao
registrar e atualizar contabilmente a provisdo para manutenc¢do devido ao fato de estar em processo
de cotacdes de precos para as referidas obras. Dessa forma, ndo nos foi possivel avaliar a
razoabilidade dos valores registrados no passivo circulante, ndo circulante e resultado do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016 referente aos respectivos valores.

Ativo fiscal diferidos

A Companhia possui registrado na rubrica “Ativos fiscais diferidos”, no ativo ndo circulante, o
montante de R$ 269.192 em 31 de dezembro de 2016. Entretanto, ndo possui histérico de
rentabilidade nos Gltimos anos e nao nos forneceu estudo formal de viabilidade que demonstre a
provavel ocorréncia de lucros tributaveis futuros suficientes para compensar 0s prejuizos
acumulados e utilizacdo dos créditos tributarios. Consequentemente, o ativo ndo circulante e o
resultado do exercicio estdo registrados a maior neste montante nas demonstragdes contabeis em
31 de dezembro de 2016.
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Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas

normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido com ressalva.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Sem ressalvar nossa opinido, chamamos a ateng&o que o passivo circulante da Companhia excedeu o
total do ativo circulante em R$ 506.032 mil em 31 de dezembro de 2016, aumentando seu o grau de
endividamento, além da Companhia vir apresentando sucessivos e relevantes prejuizos nos Gltimos
exercicios sociais. Essas condi¢des indicam a existéncia de incerteza significativa que pode levantar
davida quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Entretanto, conforme
descrito Nota Explicativa n® 1, a Administracdo da Companhia esta em processo de reestruturacéo
junto aos controladores, para alongamento da divida e novas captacdes. As demonstracdes
contdbeis ndo incluem quaisquer ajustes relativos a realizac@o e classificagdo dos valores de ativo
ou quanto aos valores e a classificagdo de passivo que seriam requeridos na impossibilidade da
Companhia continuar operando.

Enfase

Sem ressalvar nossa opinido, chamamos atencdo para na Nota Explicativa n° 7, a Companhia
mantém saldos e transacdes em montantes significativos com partes relacionadas.
Consequentemente, o resultado de suas operacdes pode ser diferente daquele que seria obtido de
transacOes efetuadas apenas com partes ndo relacionadas.

Responsabilidade da administracéo e governanca sobre as demonstragdes contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contébeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracfes contabeis, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis

Nossos objetivos sdo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracBes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

» Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

» Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacGes nas demonstracbes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacGes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢bes futuras podem
levar a Empresa a ndo mais se manter em continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracBes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagbes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Ribeirdo Preto, 08 de fevereiro de 2017.




CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patriménio liquido
Nota 2016 2015 Nota 2016 2015
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 15.729 12.024 | Empréstimos e financiamentos 12 401.634 74.068
Contas a receber 6 17.364 22.406 | Fornecedores e outras contas a pagar 13 64.298 129.373
Despesas antecipadas 1.951 7.643 | Obrigacdes trabalhistas e encargos sociais 29.026 18.516
Impostos a recuperar 451 1.257 | Obrigacdes fiscais 14 43.703 23.198
Adiantamento a fornecedores 8 543 322 | Provisdo para manutengéo 15 3.582 3.582
Outras contas a receber 173 108 542.243 248.737
36.211 43.760
N&o circulante
N&o circulante Empréstimos e financiamentos 12 2.415.706 2.439.434
Realizavel a longo prazo Provisdo para manutengéo 15 41.390 41.390
Depositos judiciais 10.938 6.537 | Provisdo para contingéncia 16 1.987 2.098
Ativos fiscais diferidos 9 269.192 107.867 | ObrigacgGes fiscais 14 15.776 15.480
280.130 114.404 | Adiantamento para futuro aumento de capital 7 71.288 71.288
2.546.147 2.569.690
Imobilizado 10 14.373 16.913 Patrimonio liquido 17
Intangivel 11 3.657.700 3.743.644 | Capital social 1.439.261 1.439.261
3.672.073 3.760.557 Prejuizos acumulados (539.237) (338.967)
900.024 1.100.294
3.952.203 3.874.961
Total do ativo 3.988.414 3.918.721 | Total do passivo e do patriménio liquido 3.988.414 3.918.721

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Demonstracdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

Receitas
Custos dos servigos prestados
Resultado bruto

Despesas gerais e administrativas
Resultado antes do resultado financeiro, equivaléncia patrimonial e impostos

Resultado financeiro
Imposto de Renda e Contribuig¢&o Social corrrentes

Imposto de Renda e Contribuic&o Social diferidos
Prejuizo do exercicio

Nota 2016 2015
18 279.461 431.299
19 (227.855) (351.705)

51.606 79.594
19 (32.699) (25.002)
18.907 54.592
20 (380.503) (299.180)
9 - -
9 161.326 59.757
(200.270) (184.831)

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

2016 2015
Prejuizo do exercicio (200.270) (184.831)
Resultado abrangente do exercicio (200.270) (184.831)

As notas explicativas da Administracéo sédo parte integrante das demonstracdes contabeis.




CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

Saldos em 01 de janeiro de 2015

Aumento de capital por subscricdo de agdes conforme AGE de 09 de janeiro de 2015
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2015
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Total do
Capital Prejuizos patriménio
Subscrito a integralizar social acumulados liquido
1.415.031 (5.770) 1.409.261 (154.136) 1.255.125
30.000 - 30.000 - 30.000
- - - (184.831) (184.831)
1.445.031 (5.770) 1.439.261 (338.967) 1.100.294
- - - (200.270) (200.270)
1.445.031 (5.770) 1.439.261 (539.237) 900.024

As notas explicativas da Administracao sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio

Ajuste para reconciliar o prejuizo do exercicio com
recursos provenientes de atividades operacionais
Depreciacdo e amortizacdo

Provisdo para manutencao

Provisdo para contingéncia

Juros sobre empréstimos e financiamentos

Juros sobre atualizacdo de impostos

Ajuste a valor presente

Impostos diferidos

Contas a receber

Impostos a recuperar

Despesas antecipadas

Adiantamento a fornecedores

Outros recebiveis

Depésitos judiciais

Fornecedores e outras contas a pagar

Obrigacg0es trabalhistas e sociais

Obrigac®es fiscais

Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Imobilizado

Intangivel

Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital

Aquisicdo de empréstimos e financiamentos

Pagamento de juros e principal de empréstimos e financiamentos
Integralizacdo de capital

Fluxo de caixa decorrente das atividades de financiamento

Aumento/diminuic¢éo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento/diminuicéo de caixa e equivalentes de caixa

2016 2015
(200.270) (184.831)
107.166 12.552
- 13.570
(111) 1.395
361.545 274.788
11.533 -
- 1.414
(161.325) (59.757)
118.538 59.131
5.042 (1.321)
806 3.431
5.692 (6.345)
(221) 147
(65) (1)
(4.401) (5.934)
(65.075) 1.506
3.462 4.099
16.316 16.299
80.094 71.012
563 1.228
(19.216) (237.115)
(18.653) (235.887)
- 30.000
- 134.040
(57.736) (67.520)
- 30.000
(57.736) 126.520
3.705 (38.355)
12.024 50.379
15.729 12.024
3.705 (38.355)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

11



CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

A Companhia foi constituida em 28 de setembro de 2007, com a razdo social
DEFIS - Consultoria e Assessoria Empresarial Ltda.

Em 19 de novembro de 2010, a DEFIS - Consultoria e Assessoria Empresarial
Ltda., por meio da ata da Assembleia Geral de Transformacdo, aprovou a
transformacdo em sociedade andonima e em 20 de janeiro de 2011, por meio da
Ata da Assembleia Geral Extraordinaria alterou o seu objeto social, bem como a
razdo social para Concessionaria SPMAR S.A., possibilitando a exploracéo,
mediante concessdo onerosa, do Trecho Sul do Rodoanel Mario Covas e
construcéo e exploracdo do Trecho Leste do Rodoanel.

A Concessionaria SPMAR é uma companhia do Grupo Heber que tem como
objeto social a exploracdo, sob regime de concessdo, do Sistema Rodoviario
denominado Rodoanel “Mario Covas”. A Companhia € responsavel pela
Administracdo do Trecho Sul e a construgdo do Trecho Leste do Rodoanel, no
Estado de S&do Paulo. O direito de explorar o Rodoanel - “Mario Covas” foi
concedido por meio de assinatura do Contrato de Concessdo n°
001/ARTESP/2011.

Em 10 de marco de 2011, a Companhia iniciou suas atividades mediante
assinatura do Contrato de Concessédo, apoés liquidar o preco da delegacédo dos
servigos publicos de exploracdo do Sistema Rodoviario (concessdo onerosa), de
R$ 389.308, em 02 de margo de 2011.

A principal fonte de receita da Companhia é a arrecadacao de pedagio, sendo
facultada a contratante, DER-SP, desautorizar essa arrecadacdo. Além disso, a
Companhia tem o direito de ser remunerada por fontes acessorias de receita,
principalmente, receitas decorrentes do uso da faixa de dominio, observadas as
restricdes constantes no edital.

Trechos da concessao
Rodoanel - Trecho Sul

Sao 57 km de extensao, mais 4,4 km de interligacdo com a Av. Papa Jodo XXIlI,
em Maua - SP. Seu tragado inicia-se no trevo da Rodovia Régis Bittencourt - no
entroncamento com o Trecho Oeste - interligando as Rodovias Anchieta e
Imigrantes, além do prolongamento da Avenida Papa Joao XXIII.

Rodoanel - Trecho Leste

O Trecho Leste possui cerca de 43,5 km e se destina a interligar o Trecho Sul,
desde sua ligagdo com a Av. Papa Jodo XXl em Maua, com a Rodovia
Presidente Dutra, em Aruja. O tracado percorre o territério de seis municipios:
Ribeirdo Pires, Maua, Suzano, Po4a, Itaquaquecetuba e Aruja.
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CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

Bens reversiveis

Extinta a concessao, retornam ao poder concedente todos os bens reversiveis,
direitos e privilégios vinculados a exploracdo do sistema rodoviario. A
Companhia tera direito & indenizacdo correspondente ao saldo ndo amortizado
ou depreciado dos bens ou investimentos, cuja aquisicdo ou execucao,
devidamente autorizada pelo poder concedente, tenha ocorrido nos ualtimos
cinco anos do prazo da concessao.

A Companhia realizou a integralizacdo de capital de R$1.445.031.

A Companhia, embora possua dividas significativas classificadas no passivo
circulante, esta em processo de negociagcdo com as institui¢cdes financeiras a
repactuacdo das dividas, além de iniciar um novo processo de restruturacdo do
endividamento, junto aos controladores para extensdo maior dos prazos de
vencimento e novas captagoes.

2. Base de preparacéo
Declaracédo de conformidade (com relacdo as normas do CPC)

As presentes demonstracdes contabeis estdo de acordo com as Normas
Internacionais de Relatério Financeiros (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na
legislagdo societaria brasileira e os Pronunciamentos, as orientacfes e as
ilnterpretacgdes tTécnicas do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Afirmamos que todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes
contabeis, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e que correspondem as
utilizadas por ela na sua gestéao.

As presentes demonstracbes contabeis foram aprovadas pelos Diretores da
Companhia, em 08 de fevereiro de 2017.

Base de mensuracéo
As demonstracdes contabeis foram preparadas com base no custo histoérico.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

A moeda funcional de uma entidade € a moeda do ambiente econémico
primério em que ela opera. As demonstracdes contabeis sdo apresentadas em
Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.

13



CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

Uso de estimativa e julgamento

A preparacdo das demonstracdes contabeis de acordo com as normas do CPC
exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que
afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua. Revisées com
relacdo a estimativas contdbeis sdo reconhecidas no periodo em que as
estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informacgdes sobre incertezas, sobre premissas e estimativas que possuam
um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo
exercicio financeiro estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota Explicativa n° 10 - Imobilizado;

Nota Explicativa n® 11 - Intangivel;

Nota Explicativa n°® 9 - Ativos e passivos fiscais diferidos;
Nota Explicativa n° 15 - Provisdo para manutencao;
Nota Explicativa n® 16 - Provisdo para contingéncia.

Apresentacdo das demonstracdes e principais politicas contabeis

As principais praticas contdbeis que foram adotadas na elaboragdo das
referidas demonstragfes contébeis estdo descritas a seguir:

Principais préaticas contdbeis adotadas

a.

Instrumentos financeiros
i. Ativos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece 0s empréstimos, 0s recebiveis e 0s depositos
inicialmente na data em que foram originados. Os outros ativos financeiros
sao reconhecidos, inicialmente, na data da negociacdo na qual a
Companhia se torna uma das partes das disposicdes contratuais do
instrumento. A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando o0s
direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando a
Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo na qual
essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro séo transferidos. Eventual participacdo que seja criada ou retida
pela Companhia nos ativos financeiros sdo reconhecidos como um ativo ou
passivo individual.
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CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido
apresentado no balanco patrimonial somente quando, a Companhia possui 0
direito legal de compensar os valores e tenha a intencdo de liquidar em
uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

A Companhia tem como ativos financeiros ndo derivativos os ativos
financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado, os
empréstimos e recebiveis e caixa e equivalentes de caixa.

ii. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado
caso seja classificado como mantido para negociacdo o seja designado
como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sao
designados pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia
tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas em seus
valores justos de acordo com a gestao de riscos documentada e a estratégia
de investimentos da Companhia. Os custos da transacdo, sdo reconhecidos
no resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo
por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo, e mudancgas no valor
justo desses ativos, os quais levam em consideragdo qualquer ganho com
dividendos, sé@o reconhecidas no resultado do exercicio.

iii. Empréstimos e recebiveis

Sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que ndo sao
cotados no mercado ativo. Tais ativos séo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apés o
reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo
custo amortizado por meio do método dos juros efetivos, decrescidos de
qualquer perda por reducdo ao valor recuperavel. Vide Nota Explicativa n®
3 (e).

Os empréstimos e 0s recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa,
clientes e outros créditos.

iv. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos
financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a partir da
data da contratacdo. Eventuais limites de cheques especiais de bancos que
tenham de ser pagos a vista e que fagcam parte integrante da gestdo de
caixa da Companhia, quando existentes, sdo incluidos como um
componente de caixa e equivalentes de caixa para fins da demonstragéo
dos fluxos de caixa.
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V. Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados
inicialmente na data em que séo originados. Os outros passivos financeiros
sao reconhecidos inicialmente na data de negociacdo na qual a Companhia
se torna uma parte das disposicdes contratuais do instrumento. A
Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigacdes
contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

A Companhia classifica os passivos financeiros ndo derivativos na categoria
de outros passivos financeiros. Tais passivos financeiros sao reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagéo
atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros séo
medidos pelo custo amortizado por meio do método dos juros efetivos.

A Companhia tem o0s seguintes passivos financeiros ndo derivativos:
debéntures, fornecedores e outras contas a pagar.

b. Capital social
AcOes ordinarias
Acdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos
adicionais diretamente atribuiveis a emissdo de agbes e opcdes de acdes
sédo reconhecidos como deducdo do patriménio liquido, liquido de quaisquer

efeitos tributarios.

Os dividendos minimos obrigatérios, conforme definido em estatuto e na
Lei n® 6.404/76 séo reconhecidos como passivo. Vide Nota Explicativa n® 17.

AcgOes preferenciais
Acdes preferenciais séo classificadas no patriménio liquido caso ndo sejam
resgataveis, ou resgataveis somente a escolha da Companhia. Dividendos
pagos sdo reconhecidos no patriménio liquido quando da aprovacdo dos
Acionistas da Companhia.

c. Imobilizado
Reconhecimento e mensuracao
Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou

construcdo, deduzido, quando apliciveis, de depreciacdo acumulada e
perdas de reducdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas.
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A Companhia considera como ativo imobilizado somente os bens que estéo
em seu poder e podem ser a qualquer momento negociados sem prévia
autorizacdo do poder concedente da concessdao em que opera.

Custos subsequentes

O custo de reposi¢cdo de um componente do imobilizado € reconhecido no
valor contabil do item caso seja provavel que os beneficios econémicos
incorporados dentro do componente irdo fluir para a Companhia. Gastos de
manutencao e reparos recorrentes sao registrados no resultado.

Depreciacéo

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear no resultado
do exercicio baseado na vida util-econbmica estimada de cada
componente.

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que sao
instalados e estdo disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos
internamente, do dia em que a construcdo é finalizada e o ativo esté
disponivel para utilizacao.

As vidas Uteis médias estimadas para o exercicio corrente e comparativos
sdo as seguintes:

Descricao Anos
Equipamentos de informética 5
Maquinas e equipamentos 10
Moveis e utensilios 10
Veiculos 5

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais seréo
revistos a cada encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes
sdo reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis.

d. Intangivel
Contratos de concessao

A Companhia reconhece um ativo intangivel decorrente de um Contrato de
Concesséo quando ela tem direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da
concessdo. Um ativo intangivel recebido como contraprestacao por servi¢os
de construcdo e melhoria fornecido em um contrato de concessdo é
mensurado ao valor justo no reconhecimento inicial. Subsequente ao
reconhecimento inicial, o ativo intangivel € mensurado ao custo, o qual
inclui custo de empréstimos capitalizados, menos amortizacdo acumulada e
perdas por reducdo ao valor recuperavel acumuladas.
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A estimativa de vida atil de um ativo intangivel em um contrato de
concessdo é o periodo contado a partir de quando a Companhia torna-se
apta a cobrar os usuarios pelo uso da infraestrutura até o final do periodo
de concesséao.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam
os futuros beneficios econdmicos incorporados no ativo especifico aos quais
se relacionam todos os gastos, sdo reconhecidos no resultado, conforme
incorrido.

Amortizacéo

A amortizacdo € reconhecida no resultado baseando-se no método linear,
considerando as vidas Uteis estimadas dos ativos intangiveis, a partir da
data em que estes estdo disponiveis para uso. As vidas Uteis estimadas para
0 periodo corrente e comparativo sdo as seguintes:

Descricao Anos
Intangivel em rodovia 35

Conforme previsto no ICPC 01 - Contratos de concessdo e no contrato de
concessdo, todo esse investimento realizado no periodo de exploracdo da
concessdo devera retornar ao 6rgdo concedente ao final do contrato, ou
seja, a vida util dos ativos (registrado como ativo intangivel, conforme ICPC
01), devera ser amortizado ao longo do contrato. De acordo com a
Orientagcdo OCPC 05 - Contratos de concessdo, a Companhia optou por
amortizar esse montante de forma linear, entendendo que a adocado pela
estimativa da curva de demanda nao ser a mais adequada as circunstancias,
visto que nao reflete o real consumo do ativo ao longo do tempo.

e. Reducédo ao valor recuperéavel (impairment)
i. Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado
€ avaliado a cada data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia
objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo
tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que
um evento de perda ocorreu apés o reconhecimento inicial do ativo e que
aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros
projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.
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A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode
incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor,
indicacBes de que o devedor ou emissor entrard em processo de faléncia,
ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel a Companhia utiliza tendéncias
historicas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacdo e
dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da
Administracdo quanto as premissas se as condi¢cdes econémicas e de crédito
atuais sdo tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou
menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.

Uma reducdo do valor recuperavel com relacdo a um ativo financeiro
medido pelo custo amortizado € calculada como a diferenca entre o valor
contabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados
descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sao
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra
recebiveis, quando aplicavel. Os juros sobre o ativo que perdeu valor
continuam sendo reconhecidos por meio da reversdo do desconto. Quando
um evento subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminui¢cdo na

perda de valor é revertida e registrada no resultado.

A Administracdo da Companhia ndo identificou qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de provisdo para recuperabilidade.

ii. Ativos nao financeiros

Os valores contébeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que ndo o
Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos, séo revistos a cada data
de apresentacdo para apurar se ha indicacdo de perda no valor
recuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor recuperavel do ativo
é estimado.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa € o maior
entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o
valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados aos seus
valores presentes atraves da taxa de desconto antes de impostos que reflita
as condicdes vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade
do capital e os riscos especificos do ativo.

Perdas por reducdo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. As
perdas de valor recuperavel sdo revertidas somente na condi¢cdo em que o
valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado,
liquido de depreciacdo ou amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse
sido reconhecida.
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A Administracdo da Companhia ndo identificou qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de provisdo para recuperabilidade.

f. Beneficios a empregados
Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em
uma base ndo descontada e sdo incorridas como despesas, conforme o
servigo relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de
bonificagcdo em dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo se a
Companhia tem uma obrigagéo legal ou construtiva de pagar esse valor em
funcdo de servico passado prestado pelo empregado, e a obrigagdo possa
ser estimada de maneira confiavel.

g. Provisdes

Uma provisdo é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia
possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, e é provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar
a obrigacdo. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Provisdo de manutencéo - Contratos de Concessao

As obrigacbes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um
nivel especifico de operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na
condicdo especificada antes de devolvé-la ao poder concedente ao final do
contrato de concessdo, sdo registradas e avaliadas pela melhor estimativa
de gastos necesséarios para liquidar a obrigacdo presente na data do
balanco.

A politica da Companhia definiu que estdo enquadradas no escopo da
provisdo de manutencdo as intervencgfes fisicas de carater periddico,
claramente identificado, destinadas a recompor a infraestrutura concedida
as condicbes técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de
todo o periodo da concessao.

Considera-se uma obrigacdo presente de manutencdo somente a proxima
intervencgao a ser realizada. ObrigagGes reincidentes ao longo do Contrato
de Concessdo passam a ser provisionadas a medida que a obrigacdo anterior
tenha sido concluida e o item restaurado colocado novamente em uso para
utilizagcéo pelos usuarios.
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A provisdo para manutencdo € contabilizada com base nos fluxos de caixa
previstos de cada objeto de provisdo trazidos a valor presente levando-se
em conta o custo dos recursos econémicos no tempo e os riscos do negocio.
A taxa de desconto praticada para cada intervencdo futura € mantida por
todo o periodo de provisionamento, para fins de calculo do valor presente.

h. Receitas
Contratos de concessao

A receita relacionada a servigos de construgcéo e melhoria de Contratos de
Concessdo é reconhecida baseada no estagio de conclusdo do trabalho
executado, consistente com as politicas contabeis da Companhia para o
reconhecimento de receitas de contratos de construcdo. Receita de
operagdo ou servico € reconhecida no periodo em que 0S servigos S&o
prestados pela Companhia. Quando a Companhia presta mais do que um
servico no Contrato de Concessdo, a contraprestacdo recebida é alocada
por referéncia ao valor justo dos servi¢os entregues quando os valores séo
identificaveis separadamente.

O resultado das operagbes € apurado em conformidade com o regime
contabil de competéncia, destacando-se:

= As receitas de pedagio sdo reconhecidas quando da utilizagdo pelos
usudrios das rodovias;

= As receitas acessorias sdo reconhecidas quando da prestagdo dos
servigos;

» Receitas de construgcdo: segundo a Interpretacdo Técnica ICPC 01,
guando a concessionaria presta servicos de construcdo ou melhorias na
infraestrutura deve contabilizar receitas e custos relativos a estes
servigos de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 17 - Contratos de
Construcao.

Uma receita ndo é reconhecida se ha incerteza significativa na sua
realizacgéo.

i. Receita financeira e despesa financeira

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos
e variacdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo
por meio do resultado. A receita de juros € reconhecida no resultado,
através do método dos juros efetivos. As distribuicdes recebidas de
investidas registradas por equivaléncia patrimonial reduzem o valor do
investimento.
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As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos,
liguidas do desconto a valor presente das provisdes. Custos de empréstimo
que ndo sdo diretamente atribuiveis & aquisi¢cdo, construgdo ou producéo
de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado por meio do método
de juros efetivos.

J. Imposto de Renda e Contribuicédo Social

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente e diferido
sdo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de
10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 (base anual) para Imposto
de Renda e 9% sobre o lucro tributidvel para Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL), e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e
base negativa de Contribuicdo Social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com Imposto de Renda e Contribuicdo Social compreende o0s
Impostos de Renda correntes e diferidos. O imposto corrente e 0 imposto
diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a
itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido.

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o
lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, as taxas de impostos decretadas
ou substantivamente decretadas na data de apresentacdo das
demonstracdes contdbeis e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relacdo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relagédo as diferencas temporarias
entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e 0s
correspondentes valores usados para fins de tributagdo. O imposto diferido
€ mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentacao das
demonstracdes contabeis.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito
legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam
a Impostos de Renda lancados pela mesma autoridade tributéria sobre a
mesma entidade sujeita a tributacao.
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Na determinacdo do Imposto de Renda corrente e diferido a Companhia
leva em consideragcdo o impacto de incertezas relativas a posicoes fiscais
tomadas e se 0 pagamento adicional de Imposto de Renda e juros tenha que
ser realizado. A Companhia acredita que a provisao para Imposto de Renda
no passivo esta adequada para com relacdo a todos os periodos fiscais em
aberto baseada em sua avaliacdo de diversos fatores, incluindo
interpretacfes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliagdo é
baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de
julgamentos sobre eventos futuros. Novas informacdes podem ser
disponibilizadas, o que levariam a Companhia a mudar o seu julgamento
guanto a adequacdo da provisdo existente, tais alteracbes impactardo a
despesa com Imposto de Renda no ano em que forem realizadas.

Um ativo de Imposto de Renda e Contribui¢édo Social diferido é reconhecido
por perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas temporéarias dedutiveis ndo

utilizados, quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacdo
estardo disponiveis e contra os quais serao utilizados.

Ativos de Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferido sé&o revisados a
cada data de relatério e serdo reduzidos na medida em que sua realizagao
n&o seja mais provavel.

k. Aspectos ambientais

A Companhia considera que suas instalagfes e atividades estédo sujeitas as
regulamentac6es ambientais. A Companhia acredita que nenhuma provisao
para perdas relacionadas a assuntos ambientais é requerida atualmente,
baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.

I. Determinacgdo do Ajuste a Valor Presente (AVP)
Os itens sujeitos ao desconto a valor presente sao:

= Provisdo para manutencfes em rodovias. A taxa de desconto utilizada
pela Administracdo para o desconto a valor presente para esses itens €
de 16,69% a.a.;

= A Companhia entende que as contas a receber de clientes e contas a
pagar ndo sofrem impactos significativos de ajuste a valor presente
devido a rapida realizacdo de recebimento e pagamento.

3.1. Novas pronunciamentos técnicos, revisdes e interpretaces ainda nao
em vigor

Foram aprovadas e emitidas as seguintes novas normas pelo IASB e CPC, as
quais ainda ndo estdo em vigéncia e ndao foram adotadas de forma
antecipada pela Companhia. A Administracdo avalia os impactos de sua
adocao conforme mencionado abaixo:
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(1) IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes (CPC 47 - Receita de
Contrato com Cliente)

A norma traz os principios que uma entidade aplicara para determinar a
mensuracgdo da receita e quando ela é reconhecida. Entra em vigor em 1°.
de janeiro de 2018 e substitui o IAS 11 - "Contratos de Construgéo”, o IAS
18 - "Receitas" e correspondentes interpretacbes. As alteracdes
estabelecem os critérios para mensuracao e registro das vendas, na forma
que efetivamente foram realizadas com a devida apresentagdo, assim
como o registro pelos valores que a Companhia tenha direito na operacao.
Essa norma entra em vigor a partir de 1° de janeiro de 2018.

A Administragdo avaliou essa nova norma e em sua opinido néo deve ter
efeito relevante em suas demonstragBes contabeis, considerando a
natureza de suas transacdes de venda, onde as obrigacdes de performance
sdo claras e a transferéncia do controle dos bens e servicos ndo é
complexa.

(i) IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (CPC 48 - Instrumentos
Financeiros)

A norma aborda a classificacdo, a mensuracdo e o reconhecimento de
ativos e passivos financeiros.

As principais alteracdes que o IFRS 9 sdo os novos critérios de classificacao
de ativos financeiros em duas categorias (mensurados ao valor justo e
mensurados ao custo amortizado) dependendo da caracteristica de cada
instrumento podendo ser classificado em resultado financeiro ou resultado
abrangente, o novo modelo de impairment para ativos financeiros sendo
um hibrido de perdas esperadas e incorridas, em substituicdo ao modelo
atual de perdas incorridas, e flexibilizagdo das exigéncias para ado¢ao da
contabilidade de hedge. Essa norma entra em vigor a partir de 1° de
janeiro de 2018.

A Administracdo avaliou o novo pronunciamento e, considerando as suas
transacdes atuais, ndo identificou mudangas que pudessem ter impacto
relevante sobre as demonstracdes contabeis da Companhia.
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(i) IFRS 16 - Operacgdes de Arrendamento Mercantil (ainda ndo tem o
CPC equivalente emitido)

A nova norma substitui o IAS 17 - “Operagdes de Arrendamento Mercantil”
e correspondentes interpretacdes e determina que os arrendatéarios
passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito
de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de
arrendamento mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar fora do
escopo dessa nova norma determinados contratos de curto prazo ou de
pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e mensuracdo dos
arrendamentos nas demonstracdes contabeis dos arrendadores ficam
substancialmente mantidos. Essa norma entre em vigor a partir de 1°. de
janeiro de 2019.

A Administracdo estd em processo de avaliagdo dos impactos da adogéo da
referida norma em suas demonstracdes contabeis, porém, ndo espera ter
efeitos relevantes.

Nao hé& outras normas IFRS ou interpretagcbes IFRIC que ainda n&o
entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as
demonstracdes financeiras da Companhia.

4. Determinacéo do valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contdbeis da Companhia exigem a
determinacgéo do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como
para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propositos de
mensuragdo e/ou divulgacdo baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel,
as informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragédo dos valores
justos sé@o divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo:

= Caixa e equivalentes de caixa: os valores contabeis informados no balango
patrimonial aproximam-se dos valores justos, em virtude do curto prazo de
vencimento desses instrumentos;

= Contas a receber e outros recebiveis, fornecedores e outras contas
decorrentes diretamente das operacbes da Companhia: o valor justo de
contas a receber e outros recebiveis é estimado como valor presente de
fluxos de caixas futuros. Devido ao curto prazo para realizacdo dos
recebiveis, a Companhia opta por ndo adotar taxas para calculo do valor
justo;
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= Ativos intangiveis: o valor justo de um ativo intangivel recebido como

contraprestacéo pelos servigos de construcdo prestados em um Contrato de
Concesséo é estimado por referéncia ao valor justo do servi¢co de construcao
prestado. O valor justo é calculado com base no custo total estimado.
Quando a Companhia recebe um ativo intangivel como contraprestacdo por
prestacdo de servicos de construcdo em um Contrato de Concessdo, a
Companhia estima o valor justo dos ativos intangiveis pela diferenca entre o
valor justo dos servigos de construgcédo prestados e o valor justo do ativo
financeiro recebido;

Passivos financeiros ndo derivativos: o valor justo, que é determinado para
fins de divulgacdo, é calculado baseando-se no valor presente do principal e
fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentagdo das demonstracdes contabeis.

5. Caixa e equivalentes de caixa

2016 2015
Caixa 1 1
Saldos bancérios 374 196
Numerdrio em transito (a) - 3
Fundo de troco (b) 1.434 1.327
Aplicacdes financeiras (c) 13.920 10.497
15.729 12.024

C)

(b)
(©)

A

Numerdrios em transito representam as arrecadacdes em papel moeda durante os ultimos
dias do més de dezembro que ndo foram depositadas em tempo hébil em contas correntes
da Companhia. Estes montantes sdo depositados em média de dois a trés dias apds o
recebimento;

Montante mantido em cofres para satisfazer a necessidade de troco para 0s usuarios das
rodovias;

Aplicacgbes financeiras junto a Caixa Econdmica Federal remunerada a 100% da variagdo do
CDI.

exposicdo da Companhia a riscos de taxas de juros e uma andlise de

sensibilidade para ativos e passivos financeiros sdo divulgadas na Nota
Explicativa n° 23.

6. Contas a receber

2016 2015
Titulos a receber 1.322 2.181
Cupons de pedagio a receber 285 1.000
Pedagio eletrbnico a receber 15.757 19.225
17.364 22.406

As

contas a receber da Companhia séo originadas da arrecadacdo nas pracas de

pedagios, principalmente decorrente do uso de instrumentos eletrénicos, ou
seja, toda forma de arrecadagdo que nao seja papel.
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Em 31 de dezembro de 2016, a Administracdo da Companhia, com base em sua
avaliac@o do risco de crédito e historico de recebimento dos clientes, entende
que ndo se faz necessaria a constituicdo de Provisdo para Créditos de
Liquidacdo Duvidosa sobre o saldo de contas a receber, tendo em vista que o
montante total de contas a receber é substancialmente composto por créditos
com empresas de arrecadacao eletrdnica, para as quais inexiste historico de
inadimpléncia.

A Companhia avaliou o Ajuste a Valor Presente dos seus saldos de contas a
receber de clientes na data-base de 31 de dezembro de 2016, e concluiu que 0s
valores se equiparam substancialmente aos valores contabeis apresentados nas
demonstracdes contabeis.

A exposicdo da Companhia a riscos de crédito e moeda e perdas por reducdo no
valor recuperéavel relacionadas as contas a receber de clientes, sdo divulgadas
na Nota Explicativa n° 23.

7. Partes relacionadas
Parte controladora final

A controladora da Companhia € a Infra Bertin Empreendimentos S.A. e a
controladora final é a Contern Construcdes e Comércio Ltda.

Operagbes com pessoal-chave da Administragao
Remuneragédo de pessoal-chave da Administragéo

A Concessionaria SPMAR S.A. remunera seus Administradores, conforme valores
demonstrados a seguir:

2016 2015
Salarios, ordenados e pro-labore 1.629 1.269
Vale-refeicéo 105 70
1.734 1.339

Beneficios a empregados

A Companhia fornece aos seus colaboradores beneficios que englobam
basicamente: seguro de vida, assisténcia médica, fornecimento de vale-
refeicdo e vale-transporte.
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Os montantes referentes a beneficios a empregados estdo apresentados a

sequir:
2016 2015
Vale-refeicéo 2.728 2.996
Assisténcia médica 2.301 2.442
Vale-transporte 404 339
Outros 200 156
5.633 5.933

Outras transac¢des com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2016, bem
como as transagBes que influenciaram o resultado do exercicio, relativas as
operacdes com partes relacionadas, decorrem principalmente de transacotes
com acionistas e empresas ligadas do mesmo grupo econémico.

Ativo Passivo Resultado
2016 2015 2016 2015 2015

Intangivel - intangivel de construcéo
Contern Construgdes e Comércio Ltda. (a) - 46.241
Total - 46.241
Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital
Infra Bertin Empreendimentos S.A. - - 71.288 71.288

71.288 71.288
Fornecedores
Contern Construgfes e Comércio Ltda. (a) - - 1.356 52.046
JN Servigos de Apoio Administrativo Ltda. (b) - - 1.664 829

3.020 58.875

(@) Os saldos sdo de natureza operacional, por conta de contratacdo de servicos para
execucdo de obras do Trecho Leste do Rodoanel, o qual serd compensado com as notas

fiscais de prestacdo de servicos;
8. Adiantamento a fornecedores

2016 2015
Adiantamento de viagem 3 1
Adiantamento a empregados 67 91
Adiantamento a fornecedores nacionais 473 230
543 322
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9. Ativos e passivos fiscais diferidos

Conciliacdo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social - correntes e

diferidos
A conciliacdo da despesa de Imposto de Renda e Contribuicdo Social no
resultado é demonstrada a seguir:
2016 2015
Resultado do exercicio antes dos impostos (361.596) (244.588)
Aliquota nominal (%) 34 34
Imposto de Renda e Contribuigdo Social a aliquota nominal (122.943) (83.160)
Ajuste do Imposto de Renda e Contribuicéo Social
Diferencas temporarias (10.310) 4.624
Diferencas permanentes 165 282
Compensacéo prejuizo fiscal e base negativa - -
Prejuizo fiscal e base negativa (133.087) (78.254)
Imposto correntes - -
Imposto diferido 161.326 59.757
Aliquota efetiva de impostos (%) - -
Impostos diferidos
O Imposto de Renda e a Contribui¢édo Social diferidos tem a seguinte origem:
Ativos Passivos Resultado

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Provisdes diversas - 714 (675) - (1.389) 475
Provisdo para manutencéo (a) 16.613 16.117 - - 496 3.965
Amortizagéo - ICPCOL (b) 32.790 (19.030) - - 51.820  (19.621)
AVP Provisdo de manutencédo (c) - - (1.322) (1.322) - 376
Depreciagdes - ICPCO1 (d) - - (48.756) (6.291) (42.465) (5.176)
Prejuizo fiscal e base negativa (e) 270.542 117.679 - - 152.864 79.738
Total de impostos diferidos 319.946 115.480 (50.754) (7.613) 161.326 59.757

(a) As provisdes para manutencgdo sdo constituidas para honrar compromissos operacionais de
manter o nivel de servico adequado. Considera-se para esta provisdo a atividade de
recapeamento para toda a manta asfaltica que sera progressivamente substituida ou

melhorada;

(b) Amortizacéo do ativo intangivel de concessdes ndo € dedutivel na base de apuracéo do

lucro real;

(c) O Ajuste a Valor Presente sobre a provisdo para manutencdo gera receitas financeiras

tributaveis por diferengas temporarias;
(d) Depreciacao por regime fiscal excluida para fins de apuracao do lucro real;

(e) De acordo com o CPC 32 e fundamentada na expectativa de geracédo de lucros tributaveis
futuros, determinada em estudo técnico aprovado pela Administracdo, a Companhia
reconheceu também os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de
contribuicdo social, que ndo possuem prazo prescricional e cuja compensacéo esta limitada
a 30% dos lucros anuais tributaveis. As estimativas de recuperagéo dos créditos tributarios
foram fundamentadas nas projecdes dos lucros tributaveis levando em consideragéo
diversas premissas financeiras e de negdcios consideradas no encerramento do exercicio.
Consequentemente, as estimativas estdo sujeitas a ndo se concretizarem no futuro tendo

em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.
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10. Imobilizado

Taxas anuais

de Depreciagdo 2016 2015
depreciagao Custo Acumulada Liquido Liquido
Imobilizado da Administragao 10% a 20%- 18.541 (4.168) 14.373 16.913
18.541 (4.168) 14.373 16.913
Movimentacgao do custo
Adicbes/ Adicbes/
2015 (baixas) 31/12/2015 (baixas) 2016
Imobilizado da Administragao 20.332 (1.228) 19.104 (563) 18.541
20.332 (1.228) 19.104 (563) 18.541
Movimentagéo da depreciagdo acumulada
2015 Adicbes 2015 Adicbes 2016
Imobilizado da Administragcdo (1.617) (574) (2.191) (1.977) (4.168)
(1.617) (574) (2.191) (1.977) (4.168)
11. Intangivel
Taxas
anuais de Amortizagao 2016 2015
amortizagao Custo acumulada Liquido Liquido
Intangivel de construcao 2,86% 3.422.420 (95.635) 3.326.785 3.401.377
Intangivel de outorga 2,86% 389.308 (64.885) 324.423 335.546
Software 2,86% 7.489 (997) 6.492 6.721
3.819.217 (161.517) 3.657.700 3.743.644
Movimentagao do custo
2015 Adicoes 2015 Adicbes/Baixas 2016
Intangivel de construgio 3.169.400 233.932 3.403.332 19.088 3.422.420
Intangivel de outorga 389.308 - 389.308 - 389.308
Software 4.177 3.184 7.361 128 7.489
3.562.885 237.116 3.800.001 19.216 3.819.217
Movimentagdo da amortizagdo acumulada
2015 Adicoes 2015 Adicoes 2016
Intangivel de construcao (1.328) (627) (1.955) (93.680) (95.635)
Intangivel de outorga (42.638) (11.123) (53.762) (11.123) (64.885)
Software (412) (228) (640) (357) (997)
(44.378) (11.978) (56.357) (105.160) (161.517)

A Companhia aplicou a Interpretacdo Técnica ICPC 01 para os ativos
diretamente relacionados a operacdo da concessdo, ou seja, todos os ativos de
infraestrutura que foram construidos ou melhorados, de modo que fosse
possivel para a Companhia obter receitas adicionais ao usufruir da

operacionalizacdo destes ativos.
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12.

Além das obras e melhorias, dentro do ativo intangivel também estéo incluidos
bens como veiculos utilizados nas atividades operacionais, sistemas de controle
de trafego, equipamentos de vigilancia e seguranca e sistemas de controle de
arrecadacéo.

O direito de exploracdo da malha rodoviéria (direito de outorga da concessao)
também é reconhecido como um ativo intangivel, a Companhia realizou o
pagamento total ao poder concedente referente ao valor fixo da outorga, em
02 de marco de 2011.

Empréstimos e financiamentos

2016 2015
Repasse BNDES TILP + 1,75% a.a. a 4,55% a.a. 2.107.228 1.861.542
Capital de giro CDI + 3,5% a.a. 494.913 439.783
Capital de giro CDI a 138% 215.199 212.177
2.817.340 2.513.502
Circulante 401.634 74.068
N&o circulante 2.415.706 2.439.434

Abertura dos pagamentos dos empréstimos classificados no ndo circulante:

2016 2015
2017 - 117.021
2018 191.007 182.036
2019 203.593 194.616
2020 203.593 194.616
2021 203.593 194.616
2022 203.593 194.616
2023 203.593 194.616
2024 203.593 194.616
2025 (+) 1.003.141 972.681

2.415.706 2.439.434

A Companhia realizou a contratacdo de Financiamento mediante Repasse
contratado com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social -
BNDES que entre si celebraram a Caixa Econbmica Federal e a empresa
Concessionaria SPMAR S.A., com a interveniéncia da Cibe Investimentos e
Participacdes S.A., Contern Construcdes e Comércio Ltda., Heber Participacdes
S.A., Infra Bertin Empreendimentos S.A. e Toniolo, Busnello S.A. - Tdneis,
Terraplenagens e Pavimentacoes, realizada em 15 de marco de 2013.

O total dos créditos foi de R$ 1.528.225.542,52, sendo liberados de acordo com
0s subcréditos a seguir:

= Subcrédito "A": R$ 183.992.700,76 (cento e oitenta e trés milhdes,
novecentos e noventa e dois mil, setecentos Reais e setenta e seis centavos);

= Subcrédito "B": R$ 78.854.014,61 (setenta e oito milhdes, oitocentos e
cinquenta e quatro mil, quatorze Reais e sessenta e um centavo);
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= Subcrédito "C": R$ 259.716.247,75 (duzentos e cinquenta e nove milhdes,
setecentos e dezesseis mil, duzentos e quarenta e sete Reais e setenta e
cinco centavos);

= Subcrédito "D": R$ 111.306.963,32 (cento e onze milhdes, trezentos e seis
mil, novecentos e sessenta e trés Reais e trinta e dois centavos);

= Subcrédito "E": R$ 362.727.899,05 (trezentos e sessenta e dois milhdes,
setecentos e vinte e sete mil, oitocentos e noventa e nove Reais e cinco
centavos);

= Subcrédito "F": R$ 155.454.813,88 (cento e cinquenta e cinco milhdes,
guatrocentos e cinquenta e quatro mil, oitocentos e treze Reais e oitenta e
oito centavos);

= Subcrédito "G": R$ 81.037.439,98 (oitenta e um milhdes, trinta e sete mil,
guatrocentos e trinta e nove Reais e noventa e oito centavos);

= Subcrédito "H": R$ 34.730.331,42 (trinta e quatro milhdes, setecentos e
trinta mil, trezentos e trinta e um Reais e quarenta e dois centavos);

= Subcrédito "I": R$ 176.934.802,83 (cento e setenta e seis milhdes,
novecentos e trinta e quatro mil, oitocentos e dois Reais e oitenta e trés
centavos);

= Subcrédito "J": R$ 75.829.201,21 (setenta e cinco milhBes, oitocentos e
vinte e nove mil, duzentos e um Reais e vinte e um centavo);

» Subcrédito "K": R$ 7.641.127,71 (sete milhdes, seiscentos e quarenta e um
mil, cento e vinte e sete Reais e setenta e um centavo).

O financiamento, de acordo com as normas especificas da CEF, com as
disposi¢cdes do BNDES e com as caracteristicas do projeto, obedecerd aos
seguintes prazos:

a) Utilizagdo dos recursos: o prazo para utilizagdo dos recursos colocados a
disposicdo da BENEFICIARIA é de:

= Subcréditos “A” e “B”: até 15/03/2015;
= Subcréditos “C” a “F’: até 15/03/2016;
= Subcréditos “G” a “K”: até 15/03/2017.

b) Caréncia: o prazo de caréncia sera conforme cronograma a seguir:

= Subcréditos "A" e “B”’: até 15/03/2015;
= Subcréditos "C" a “F’: até 15/03/2016;
= Subcréditos "G a “K’: até 15/03/2017.

¢) Amortizacgdo: o principal da divida decorrente deste contrato deve ser pago
ao Agente Financeiro conforme a seguir:

= Em relagdo aos Subcréditos "A" e “B”: em 180 (cento e oitenta) prestacdes
mensais e sucessivas, apuradas de acordo com a férmula descrita no
paragrafo primeiro abaixo, vencendo-se a primeira prestacdo em 15 de
abril de 2015;
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= Em relagdo aos Subcréditos "C" a “F”: em 180 (cento e oitenta) presta¢des
mensais e sucessivas, apuradas de acordo com a férmula descrita no
paragrafo primeiro abaixo, vencendo-se a primeira prestacdo em 15 de
abril de 2016;

= Em relacdo aos Subcréditos "G" a “K”: em 180 (cento e oitenta) prestagfes
mensais e sucessivas, apuradas de acordo com a férmula descrita no
paragrafo primeiro abaixo, vencendo-se a primeira prestacdo em 15 de
abril de 2017.

Em julho de 2015 houve aditivo nos contratos de REPASSE onde foram alterados
0s seguintes itens:

= Caréncia: O prazo de caréncia sera conforme cronograma abaixo:

i.Dos Subcréditos “A” e “B”; até 15/03/2016;
ii. Dos Subcréditos “C” a “F”; até 15/03/2017;
iii.Dos Subcréditos “G” a “K”; até 15/03/2017.

» Amortizacdo: O principal da divida decorrente deste CONTRATO deve ser
pago ao AGENTE FINANCEIRO conforme abaixo:

i. Em relacdo aos Subcréditos "A" e "B": em 181 (cento e oitenta e um)
prestacdes mensais e sucessivas, apuradas de acordo com a formula
descrita no Paragrafo Primeiro abaixo, vencendo-se a primeira prestacao
em 15 de abril de 2016;

ii. Em relacdo aos Subcréditos "C" a "F": em 181 (cento e oitenta e um)
prestacdes mensais e sucessivas, apuradas de acordo com a foérmula
descrita no Paragrafo Primeiro abaixo, vencendo-se a primeira prestacao
em 15 de abril de 2017;

iii. Em relacdo aos Subcréditos "G" a "K": em 193 (cento e noventa e trés)
prestacdes mensais e sucessivas, apuradas de acordo com a foérmula
descrita no Paragrafo Primeiro abaixo, vencendo-se a primeira prestacao
em 15 de abril de 2017."

Os juros incidentes sobre os subcréditos "A", “C”, “E”, “G” e “I”, sobre o
principal da divida da BENEFICIARIA incidirdo juros de 3,55% (trés inteiros e
cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, a titulo de remuneracao,
acima da TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil. Para os subcréditos "B",
“D”, “F”, “H” e “J”, sobre o principal da divida da BENEFICIARIA incidirdo juros
de 3,55% (trés inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, a
titulo de remuneracéo, acima da TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil,
acrescida de 1% (um por cento) ao ano (custo de captacéo previsto no inciso Il
do paragrafo quinto do artigo 1° da Medida Proviséria n° 453, de 22 de janeiro
de 2009, com redacdo dada pela Medida Proviséria n® 462, de 14 de maio de
2009 (“MP n° 453 e MP n° 462”)). Para o Subcrédito "K", sobre o principal da
divida da BENEFICIARIA incidirdo juros de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco
centésimos por cento) ao ano (a titulo de remuneragdo) ao ano, a titulo de
remuneracdo, acima da TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil.
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Para assegurar o cumprimento das obrigacdes pecuniarias, principais e
acessorias, assumidas neste CONTRATO, tais como principal da divida, juros,
comissdes, pena convencional, multas e despesas, serdo constituidas as
seguintes garantias:

» Garantias Reais - alienacdo fiduciaria da totalidade das acdes do capital

social da beneficiaria, detidas pela Infra Bertin e Toniolo, bem como todas
as acoOes derivadas das acbes por meio de desdobramento, grupamento ou
bonificacdo, inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma
de alienacdo das acBes e quaisquer bens ou titulos nos quais as a¢des sejam
convertidas (incluindo quaisquer depdsitos, titulos ou valores mobiliarios) e o
direito de subscricAo de novas acdes representativas do capital da
beneficiaria, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes
beneficiarias, certificados, titulos ou outros valores mobiliarios conversiveis
em agdes, relacionados a participacdo das acionistas na BENEFICIARIA, sejam
elas atualmente ou no futuro detidas pelas acionistas (em conjunto, as
“acOes alienadas fiduciariamente”), e os direitos a todos os lucros,
dividendos, juros sobre capital préprio, rendas, distribui¢cbes, proventos,
bonificagbes e quaisquer outros valores creditados, pagos, distribuidos ou
por outra forma entregues, ou a serem creditados, pagos, distribuidos ou por
outra forma entregues, por qualquer razdo, as ACIONISTAS em relacdo as
acOes alienadas fiduciariamente, bem como todos os direitos a quaisquer
pagamentos relacionados as ACOES alienadas FIDUCIARIAMENTE que possam
ser considerados frutos, rendimentos, remuneracdo ou reembolso de capital,
nos termos do Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Acoes;
ii) cessdo fiduciaria, pela beneficiaria, de todos e quaisquer direitos,
presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados e/ou emergentes do
contrato de concessdo, respeitado o disposto no artigo 28, da Lei n°
8.987/95, incluindo, sem limitar, os direitos creditérios bem como todos os
demais direitos, corpéreos ou incorporeos, potenciais ou ndo, decorrente da
exploracdo da concessdo e que possam ser objeto de cessdo fiduciaria em
garantia de acordo com as normais legais e regulamentares aplicaveis e 0s
direitos emergentes da concessao objeto do contrato de concessao (“direitos
cedidos fiduciariamente™), incluindo (i) todos os direitos creditérios a que a
beneficiaria tem direito nos termos do edital e do contrato de concesséo,
presentes e futuros, decorrentes da exploracdo, operacdo e conservacao do
projeto pela beneficiaria; (ii) todos os créditos e recebiveis decorrentes da
cobranca de pedagio, direitos e garantias, bem como quaisquer outras
receitas decorrentes dos direitos cedidos fiduciariamente, incluindo aqueles
gerados da exploracdo da cobranca de pedagio objeto do contrato de
concessdo e demais contratos firmados pela beneficiaria; (iii) o produto
resultante do recebimento das quantias decorrentes dos direitos creditorios
descritos nos itens (i) e (ii) acima; (iv) o direito de receber todos e quaisquer
valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se tornar
devidos pelo poder concedente a beneficiaria, em caso de extingéo,
revogacao ou modificacdo da concessao;
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(v) todos os demais direitos, corpOreos ou incorporeos, potenciais ou nao,
decorrentes do contrato de concessdo, que possam, nos termos da legislacao
aplicavel, ser objeto de cesséo fiduciaria; e (vi) todos os direitos creditérios
da beneficiaria sobre a totalidade de valores a serem depositados e mantidos
nas contas do projeto, cuja movimentacdo se dard exclusivamente nos
termos do contrato de cessdo fiduciaria de direitos creditérios e do contrato
de administracdo de contas.

* Fianga - as intervenientes anuentes - fiadoras, CIBE Investimentos e
Participacdes S.A., Contern Construgcbes e Comércio Ltda., Heber
Participacdes S.A., citadas no preambulo deste CONTRATO (i) aceitam o
presente contrato na qualidade de fiadoras e principais pagadoras,
renunciando expressamente aos beneficios dos artigos 366, 827 e 838 do
Cédigo Civil, responsabilizando-se, solidariamente, pelo fiel e exato
cumprimento de todas as obrigacdes assumidas pela beneficidria, neste
Contrato, até final liquidacdo deste contrato; e (ii) declaram-se, neste ato,
em carater irrevogavel e irretratavel, fiadoras e principais pagadoras,
solidariamente responsaveis, da beneficiaria oriundo deste contrato, e em
conformidade com o artigo 818 do codigo civil;

= Contrato suporte de acionistas - as acionistas celebrardo contrato de
suporte para garantir a cobertura integral de eventuais sobrecustos ou
atrasos, multas e penalidades impostas pelos 6rgaos reguladores ou, ainda,
receitas inferiores a projetada;

= SEGUROS - a beneficiaria contratard seguros nas modalidades Riscos
Operacionais, Riscos de Engenharia, Responsabilidade Civil, Seguro Garantia
- Fungbes de Ampliagéo e Seguro Garantia - Funcbes Operacionais.

Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste contrato, no Contrato de
Financiamento Finisa e nos Contratos de Garantia, a beneficiaria obriga-se para
com o agente financeiro a:

(1)  Aplicar os recursos recebidos unicamente na execucdo do projeto de
acordo com o “Quadro de Usos e Fontes” constante no Anexo | ao
presente contrato, comunicando a caixa, imediatamente e por escrito,
quaisquer irregularidades que venha a identificar;

(i)  Aportar os recursos proprios previstos para a execug¢do do projeto, nos
montantes e prazos definidos no “Quadro de Usos e Fontes” constante no
Anexo | ao presente contrato, bem como, em sua totalidade, os recursos
necessarios a cobertura de eventuais insuficiéncias ou acréscimos do
orcamento global do projeto;

(iif) Comunicar prontamente ao agente financeiro qualquer ocorréncia que
importe modificagdo do projeto ou do “Quadro de Usos e Fontes”
constante no Anexo | ao presente contrato, indicando as providéncias que
julgue devam ser adotadas;

(iv) Adotar, durante o prazo de vigéncia deste contrato, medidas e acdes
destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranca e
medicina do trabalho que possam vir a ser causados pelo projeto;
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v)
(vi)

(vii)
(viii)

(ix)
)

(xi)

(xii)
(xiii)

Manter em situacdo regular suas obrigacdes junto aos 6rgdos do meio
ambiente, durante o prazo de vigéncia deste contrato;

Apresentar ao agente financeiro, no prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias, contado a partir da liberacdo da ultima parcela do crédito, a
Licenca de Operacéo, oficialmente publicada, do projeto, expedida pelo
orgdo ambiental competente, integrante do Sistema Nacional do Meio-
Ambiente (SISNAMA), ou, em carater supletivo, pelo Instituto Brasileiro
do Meio-Ambiente e Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA;

Manter a relacdo garantias reais/colaboracdo financeira no nivel de, no
minimo, 130% (cento e trinta por cento);

Na hipdtese de ocorrer, em fungéo do projeto, reducdo do seu quadro de
pessoal durante o periodo de vigéncia deste contrato, oferecer programa
de treinamento voltado para as oportunidades de trabalho na regido e/ou
programa de recolocacdo dos trabalhadores em outras empresas, apos ter
submetido ao agente financeiro, para apreciagdo, documento que
especifique e ateste a concluséo das negociagcdes realizadas com a(s)
competentes(s) representacdo(des) dos trabalhadores envolvidos no
processo de demissao;

Observar, durante o prazo de vigéncia deste contrato, o disposto na
legislagdo aplicavel as pessoas portadoras de necessidades especiais;
Comunicar ao agente financeiro, na data do evento, o nome e o CPF/MF
da pessoa que, exercendo funcdo remunerada ou estando entre seus
proprietérios, controladores ou diretores, tenha sido diplomada ou
empossada como Deputado(a) Federal ou Senador(a);

Manter, a partir do exercicio de 2015, inclusive, indice de Cobertura do
Servigo da Divida (“ICSD”) = 1,2 (um inteiro e dois décimos), calculado
com base nas demonstracgdes de resultados da BENEFICIARIA, auditadas a
cada ano;

Durante todo o financiamento objeto deste contrato, manter a relagéao
minima de 20% (vinte por cento) entre Patrimonio Liquido e Ativo Total;
Manter, durante todo o financiamento objeto deste contrato, indice
“divida liquida/EBITDA”, em valores ndo superiores aos constantes da
tabela a seguir:

2017 2018 2019 2020 2021 até o final da concessao
10,00 8,00 7,00 6,00 4,00

Entende-se como divida liguida a soma de todos os empréstimos de curto
prazo e de longo prazo, incluindo mutuos em condi¢cdes de mercado,
deduzido das disponibilidades e aplicag6es financeiras.

Para célculo do EBITDA considera-se, com base nas Demonstracdes
contabeis no final de cada exercicio, o seguinte calculo: Lucro Liquido,
(+) Imposto de Renda e Contribuicdo Social, (+) Encargos Financeiros
(Despesas Financeiras), (+) Provisdao para Manutencdo e Conserva
Especial, (+) Amortizacdo e Depreciacdo, (+) Despesa nédo Caixa, (-)
Receita nédo Caixa.
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvit)

Formalizar com a Caixa o Contrato de Financiamento Finisa, nas
condicdes abaixo, e caso tal financiamento ndo seja contratado, realizar
aportes, em dinheiro, nos mesmos valores e prazos:

Valor méximo (mil) - prazo para captacéo custo maximo - prazo
minimo de caréncia - prazo minimo de amortizacao

= R$ 240.000 - a partir de janeiro de 2013;
= CDI + 3,5% a.a. - 5 anos - 8 anos;

* R$ 100.000 - a partir de marcgo de 2013;
= CDI + 3,5% a.a. - 5 anos - 10 anos;

= R$ 25.000 - a partir de janeiro de 2014;
= CDI + 3,5% a.a. - 4 anos - 8 anos.

Apresentar, no prazo de 12 meses contados da data da assinatura deste
contrato, o(s) projeto(s) social(is) a ser(em) financiado(s) com o0s
recursos decorrentes do Subcrédito “K”;

Comprovar a conclusdo das escavacbes e da ligagdo das duas
extremidades do Tunel Santa Luzia até 31 de marco de 2013, com
extensdo total de 2,2 km, e concluir até 31/07/2013 o Centro de
Controle de Operagbes (“CCO’), sendo que 0s prazos previstos neste
item poderdo, a critério do da Caixa e do BNDES, ser prorrogados por
mais seis meses;

Nao contrair dividas adicionais as contraidas com a Caixa no ambito dos
contratos de financiamento, em valor, individual ou agregado, acima de
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), sem prévia e expressa
anuéncia da Caixa e do BNDES;

(xviii) Liquidar integralmente a primeira emissdo de debéntures até 31 de

(xix)

margo de 2013;

Sem prévia e expressa anuéncia da Caixa e do BNDES, ndo realizar
distribuicdo de dividendos ou pagamentos de juros sobre o capital
proprio cujo valor, isoladamente ou em conjunto, ultrapasse 0 minimo
legal;
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(xx)

(xxi)

Durante todo o periodo do financiamento objeto deste contrato, ndo
realizar, sem prévio consentimento da Caixa e do BNDES, (i) alteracdo de
seu objeto social; (ii) concessdo de mutuos a suas acionistas ou a partes
relacionadas de suas acionistas, exceto ao adiantamento de recursos
para a CONTERN, conforme disposto no Contrato de Prestacdo de
Servigos por Empreitada n® 002/211, firmado entre a beneficiaria e a
CONTERN em 21 de fevereiro de 2011, por meio do qual a CONTERN
assume a responsabilidade de construcdo sob regime de empreitada das
obras civis do Trecho Leste do Rodoanel; (iii) reducdo de capital social;
(iv) estorno e devolugédo de recursos contabilizados no Patriménio
Liquido sob a rubrica de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital
(AFACs); (v) prestacdo de garantia real ou fidejusséria em favor de
terceiros, exceto pelas garantias prestadas no ambito da linha de crédito
da financiamento Finisa e pelas garantias prestadas no ambito da
primeira emissdo de debéntures, sendo que essas ultimas serdo liberadas
e posteriormente constituidas em favor da Caixa como condi¢cdo para
utilizacdo da primeira parcela do financiamento objeto deste
CONTRATO, nos termos da Clausula Sétima, item (a) (ii); (vi)
transferéncia de ativos a terceiros, salvo quando se tratar de bens
comprovadamente inserviveis ou obsoletos; (vii) alienacdo de bens
essenciais a operacdo, sem que ocorra sua reposi¢ao/substituicdo por
novos de idéntica finalidade; e (viii) constituicdo, em favor de terceiros,
de garantias ligadas aos recebiveis do projeto, com excecdo a linha de
crédito da financiamento Finisa e das garantias prestadas no ambito da
primeira emissdo de debéntures, sendo que essas ultimas serdo liberadas
e posteriormente constituidas em favor da CAIXA como condi¢cdo para
utilizacdo da primeira parcela do financiamento objeto deste
CONTRATO, nos termos da Clausula Sétima, item (a) (ii);

Durante todo o periodo do financiamento objeto deste contrato, manter-
se regular com o pacote de seguros exigido no contrato de concesséao,
mediante o envio, a cada 6 (seis) meses, de relatério contendo a
listagem de todas as notificacdes de irregularidades emitidas pela
ARTESP, bem como informacdes sobre decisbes administrativas
proferidas em ultima ou Udnica instancia que hajam imposto a
BENEFICIARIA alguma penalidade, como, por exemplo, mas sem
limitagéo, adverténcias, cobranca de multas, etc.;

(xxii) Amortizar os saldos da divida oriundo deste contrato;
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(xxiii)

(xxiv)

(Xxv)

(Xxvi)

(Xxvii)

Apresentar as informagdes relacionadas a seguir: (i) balancete trimestral
ndo auditado, no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias, contados
do final do trimestre, acompanhado de relatério de desempenho
operacional e financeiro, com dados mensais, cujo modelo serd
fornecido pela Caixa; (ii) balanco semestral auditado por empresa de
auditoria autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios, no prazo
méaximo de 60 (sessenta) dias, contados do final do semestre,
acompanhado do Fluxo de Caixa Realizado/Projetado para todo periodo
deste contrato, devidamente atualizado; e (iii) até o dia 30 de abril de
cada ano, os demonstrativos financeiros auditados por empresa de
auditoria autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
acompanhados do relatério de auditoria dos contratos de
financiamento/projeto atestando o cumprimento das obrigagdes;
Apresentar, sempre que solicitado pela CAIXA, informacobes
complementares as documentacdes supramencionadas, inclusive para a
atualizacdo do Conceito de Risco de Crédito da BENEFICIARIA, das
ACIONISTAS, das FIADORAS e dos FINANCIAMENTOS;
Apresentar cépia de todos os contratos referentes aos servicos, obras e
aquisicOes de materiais e equipamentos, contemplados com recursos do
financiamento, sempre que solicitada pela CAIXA, condicionados o0s
desembolsos das parcelas a aceitacdo prévia dessa documentacao pelas
duas instituicdes financiadoras;
Manter e cumprir com, durante todo o periodo de vigéncia deste
CONTRATO, os CONTRATOS DE GARANTIA;
Manter em vigor, durante o prazo de vigéncia deste CONTRATO, os
CONTRATOS DE SEGURO, conforme previsto no CONTRATO DE
CONCESSAO, consignando clausula especial em favor da CAIXA, nas
apolices de seguros em que tal clausula é permitida, com o seguinte
teor: “Fica entendido e concordado que a presente apdlice ndo podera
ser cancelada, ou sofrer qualquer alteracdo, inclusive no tocante a
presente Clausula de Beneficiario, sem prévia e expressa anuéncia da
Caixa Econbmica Federal, na qualidade de credor, a qual sera paga a
indenizacdo devida pelo presente contrato de seguro”, apresentando a
CAIXA, sempre que solicitado, todo e qualquer comprovante do
cumprimento das obrigagdes relativas aos seguros;

(xxviii) Manter, durante a vigéncia deste CONTRATO, seguro destinado a

(xxix)

garantia das parcelas do produto da cobranca do pedéagio, na hipotese
de interrupcdo de sua arrecadacdo, com cobertura minima equivalente
a R$12.000.000,00 (doze milhdes de reais) e franquia de 10 dias;
Apresentar a CAIXA, sempre que esta assim o solicitar, todo e qualquer
comprovante do cumprimento das obrigacdes relativas aos seguros do
PROJETO, inclusive cépia da(s) respectiva(s) apolice(s) e do(s)
comprovante(s) de pagamento do(s) prémio(s) devido(s);
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(Xxx)

(xxxi)

(xxxii)

Manter, durante a vigéncia deste CONTRATO, seguro garantia, fungdes
de ampliagcdo, que garanta o pontual e exato cumprimento das
obrigacdes contratuais referentes as funcbes de ampliacdo assumidas
pela BENEFICIARIA conforme item 24.1.2 do edital da CONCESSAO,
incluindo obras no Trecho Sul e construcdo do Trecho Leste, em valores
determinados pela ARTESP, atualmente fixado em R$346.541.928,64
(trezentos e quarenta e seis milhdes, quinhentos e quarenta e um mil,
novecentos e vinte e oito reais e sessenta e quatro centavos);

Depositar todos os recursos provenientes de seus direitos creditorios
decorrentes da CONCESSAO, exclusivamente, conforme o CONTRATO DE
ADMINISTRACAO DE CONTAS e o CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE
DIREITOS CREDITORIOS;

Comprovar a renovacdo das apolices de seguros, de acordo com a
respectiva periodicidade, apresentando a CAIXA: (i) até 30 (trinta) dias
antes da data de vencimento de cada apdlice de seguro, a proposta de
renovacdo encaminhada a companhia seguradora; e (ii) até 5 (cinco)
dias ap6s data de vencimento de cada apdlice de seguro, a renovagao
do seguro;

(xxxiii) Comprovar a constituicdo e o preenchimento da conta reserva até o

(Xxxiv)

(Xxxv)

(Xxxvi)

inicio da amortizacdo do principal da divida objeto deste contrato e
do contrato de financiamento Finisa, na qual devera ser acumulado
saldo equivalente ao valor de, no minimo, 3 (trés) vezes (i) a ultima
parcela vencida de prestacdo mensal do servigo da divida, incluindo
principal, juros e demais acessorios da divida dos contratos de
financiamento; e (ii) no caso da primeira parcela, a primeira parcela
vincenda de prestacdo mensal do servico da divida, incluindo
principal, juros e demais acessorios da divida dos contratos de
financiamento;

N&o onerar o projeto com atividades de gerenciamento de obra nao
previstas no “Quadro de Usos e Fontes”, Anexo | a este CONTRATO;
Manter & disposicdo da CAIXA registros do movimento diario da
operacdo do sistema rodoviario, que possam ser confrontados com o
resultado da contagem fisica;

Cumprir, no que couber, até final liquidacdo da divida decorrente
deste Contrato, as DISPOSICOES DO BNDES e as NORMAS REGULADORAS
DO PROGRAMA DE OPERAQOES CONJUNTAS - POC, disponiveis no
seguinte enderecgo eletronico:
http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/bndes/bndes_pt/Ferramentas_e
_Normas/Roteiros_e_Manuais/disaplic.html, bem como do contrato de
abertura de crédito, cujo conteudo, neste ato, a beneficiaria declara
ter conhecimento e o aceita como parte integrante e inseparavel
deste contrato, para todos os fins e efeitos juridicos;

(xxxvii) Responsabilizar-se pela funcionalidade do projeto;
(xxxviii) Afixar e manter, em local visivel, placa de identificacdo do projeto,

conforme modelo definido pela Caixa e pelo BNDES;
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(xxxix) Manter vigentes as procuracfes outorgadas a CAIXA nos termos do
contrato de cessdo fiduciéria de direitos creditorios e do contrato de
alienacdo fiduciaria de agfes, sendo que as referidas procuracdes
deverdo ser renovadas, no minimo, 60 (sessenta) dias antes de seu
vencimento até o pagamento e a liberacdo integral das obrigacdes
garantidas.

Em julho de 2015 foi realizado aditamento ao contrato de Financiamento FINISA
que entre si celebram a Caixa Econdbmica Federal e a empresa Concessionaria
SPMAR S.A., destinado ao financiamento de plano de investimento - FINISA,
com a interveniéncia da Cibe Investimentos e Participagbes S.A., Contern
Construcbes e Comércio LTDA., Heber Participacdes S.A., Infra Bertin
Empreendimentos S.A. e Toniolo, Busnello S.A. - Tuneis, Terraplanagens e
Pavimentagdes., onde os juros calculados sobre os subcréditos “1”, “2” e *“3”
serdo cobrados, mensalmente, a partir do dia 15 subsequentes ao desembolso;
ficando estabelecido que (i) ndo serdo devidos os pagamentos relativos aos
meses de outubro de 2014 a fevereiro de 2016, inclusive; (ii) o valor dos juros
gue seriam aplicaveis nos meses indicados no item (i) anterior serdo
capitalizados e incorporados ao saldo devedor do “CONTRATO DE
FINANCIAMENTO FINISA”

A “Conta reserva” constante na clausula Primeira (consta Expressbes e
Significados, que passara a ter a seguinte redacao):

i: “CONTA RESERVA: Conta corrente movimentavel apenas pelo BANCO DEPOSITARIO,
na qual devera ser acumulado saldo equivalente ao valor de, no minimo 3 vezes (i) a
ultima parcela vencida de prestacdo mensal do servi¢o da divida, incluindo principal,
juros e demais acessorios da divida dos CONTRATOS DE FINANCIAMENTO; e (ii) no caso
da primeira parcela, a primeira parcela vincenda de prestacdo mensal do servico da
divida, incluindo principal, juros e demais acessorios da divida dos CONTRATOS DE
FINANCIAMENTO, a ser preenchida conforme CONTRATO DE ADMINISTRACAO DE
CONTAS, A CONTA RESERVA devera estar totalmente preenchida até 15 de abril de
2016, e mantida ate final liquidacdo de todas as obriga¢cbes decorrentes dos
CONTRATOS DE FINANCIAMENTO.”

Alterar o Paragrafo Terceiro da Clausula Decima Terceira - Das Garantias, que
passaré a ter a seguinte redacao:

ii: “PARAGRAFO TERCEIRO: A BENEFICIARIA obriga-se, ainda, a constituir a CONTA
RESERVA, em agéncia bancéria da CAIXA, no valor equivalente a, no minimo, 3 vezes (i)
a ultima parcela vencida de prestacdo mensal do servico da divida, incluindo principal,
juros e demais acessorios da divida dos CONTRATOS DE FINANCIAMENTO; e (ii) no caso
da primeira parcela, a primeira parcela vincenda de prestacdo mensal do servico da
divida, incluindo principal, juros e demais acessorios da divida dos CONTRATOS DE
FINANCIAMENTO, a ser preenchida conforme CONTRATO DE ADMINISTRACAO DE
CONTAS, A CONTA RESERVA devera estar totalmente preenchida até 15 de abril de
2016, e mantida ate final liquidacdo de todas as obriga¢gbes decorrentes dos
CONTRATOS DE FINANCIAMENTO.”
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Alterar o item (xii) da Clausula Decima Quarta - Das Obrigacdes Especiais da
Beneficiaria, que passara a ter a seguinte redacao:

iii: “(xii) manter, a partir do exercicio de 2017, inclusive, indice de Cobertura do
Servigo da Divida (“ICSD”) maior ou igual a 1,2, calculado com base nas demonstracdes
financeiras de resultados da BENEFICIARIA, aditadas a cada ano.”

Alterar o item (xiv) da Clausula Decima Quarta - Das Obrigacdes Especiais da
Beneficiaria, que passara a ter a seguinte redacao:

iv: “(xiv) manter, durante todo o financiamento objeto deste CONTRATO, indice
“Divida Liquida/EBITDA”, em valores ndo superiores aos constantes na tabela abaixo:

2015 2016 2017 2018 2019 até o final da concesséo
10,00 8,00 7,00 6,00 4,00”

Entende-se como Divida Liquida a soma de todos os empréstimos de curto prazo
e de longo prazo, incluindo mutuos em condi¢gBes de mercado, deduzido das
disponibilidades e aplicagdes financeiras.

Para calculo do EBITDA considera-se, com base nas Demonstracdes Financeiras
no final de casa exercicio, o seguinte calculo: Lucro Liquido, (+) imposto de
Renda e Contribuicdo Social, (+) Encargos Financeiros (Despesas Financeiras),
(+) Provisdo para Manutencdo e Conserva Especial, (+) Amortizagédo e
Depreciacao, (+) Despesa néo Caixa, (-) Receita ndo Caixa.”

Alterar o item (xxx) da Clausula Decima Quarta - Das ObrigacBes Especiais da
Beneficiaria, que passara a ter a seguinte redacao:

v: “(xxx) comprovar a constituicdo e o preenchimento da CONTA RESERVA até 15 de
abril de 2016, na qual deveréa ser acumulada saldo equivalente ao valor de, no minimo,
3 vezes (i) a ultima parcela vencida de prestacdo mensal do servico da divida,
incluindo principal, juros e demais acessérios da divida dos CONTRATOS DE
FINANCIAMENTO; e (ii) no caso da primeira parcela, a primeira parcela vincenda de
prestacdo mensal do servico da divida, incluindo principal, juros e demais acessoérios
da divida dos CONTRATOS DE FINANCIAMENTO.”
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Complementando o aditivo houve alteracdo na clausula Décima Sexta do
contrato (Das obrigacdes especiais das Acionistas):

“(vii). Na hipostese de o EBITDA da Beneficiaria, referente ao exercicio de 2017, ser
inferior a R$ 233.145.650,00, aportar os recursos na Beneficiaria, com o objetivo de
amortizar o saldo da divida oriunda dos CONTRATOS DE FINANCIAMENTO, até 30 de
junho de 2018, no termos definidos na tabela abaixo:

EBITDA (R$ mil) Aporte para amortizacdo do saldo devedor

Caso o EBITDA seja inferior a Deverao ser aportados recursos suficientes para

R$ 233.145.650,00 e superior a amortizar 6,6% do saldo devedor dos CONTRATOS DE

R$ 222.169.080,00 FINANCIAMENTO, na posicao de 31 de dezembro de
2017.

Caso o EBITDA seja inferior a Deverao ser aportados recursos suficientes para

R$ 222.169.080,00 e superior a amortizar 16,2% do saldo devedor dos CONTRATOS

R$ 206.489.690,00 DE FINANCIAMENTO, na posi¢ao de 31 de dezembro
de 2017.

Caso o EBITDA seja inferior a Deverao ser aportados recursos suficientes para

R$ 206.489.690,00 amortizar 26,0% do saldo devedor dos CONTRATOS
DE FINANCIAMENTO, na posi¢ao de 31 de dezembro
de 2017.

“(vii). Na hipostese de o EBITDA da BENEFICIARIA, referente ao exercicio de 2018, ser
inferior a R$ 247.177.810,00, aportar recursos na Beneficiaria com o objetivo de
amortizar o saldo da divida dos CONTRATOS DE FINANCIAMENTO, até 30 de junho de
2019, nos termos definidos na tabela abaixo:

EBITDA (R$ mil) Aporte para amortizacédo do saldo devedor

Caso o EBITDA seja inferior a Deverao ser aportados recursos suficientes para

R$ 247.177.810,00 e superior a amortizar 6,5% do saldo devedor dos CONTRATOS

R$ 235.636.880,00 DE FINANCIAMENTO, na posi¢do de 31 de dezembro
de 2018.

Caso o EBITDA seja inferior a Deverao ser aportados recursos suficientes para

R$ 235.636.880,00 e superior a amortizar 16,1% do saldo devedor dos CONTRATOS

R$ 219.149.850,00 DE FINANCIAMENTO, na posi¢ao de 31 de dezembro
de 2018.

Caso o EBITDA seja inferior a Deverao ser aportados recursos suficientes para

R$ 219.149.850,00 amortizar 26,0% do saldo devedor dos CONTRATOS
DE FINANCIAMENTO, na posi¢do de 31 de dezembro
de 2018.”

Os aportes previstos nos itens (i), (vii) e (viii) acima poderdo ser feitos
mediante Adiantamento para Futuro Aumento de Capital, devendo, entretanto,
0s aportes previstos no item (i) serem convertidos em integralizacio de capital
da BENEFICIARIA, no prazo de 1 ano ap0s das datas limites estabelecidas na
referida tabela.

Nesse mesmo contrato (FINISA), houve um novo aditamento em dezembro de
2014, onde foi realizada uma captagdo de R$ 185.000.000,00, sendo liberado
parcialmente em 22 de dezembro a quantia de R$ 107.530.559,55.
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13.

14.

15.

Em outubro de 2016 a Companhia assinou contrato de Standstill de
reescalonamento das parcelas de 2016 para 2017 dos contratos de Repasse
BNDES e do FINISA (CEF).

Em 31 de dezembro de 2016 os covenants estdo sendo cumpridos de acordo
com o contrato.

Fornecedores e outras contas a pagar

2016 2015
Fornecedores nacionais diversos 56.429 122.208
Seguros a pagar 4.672 6.117
Onus variavel a pagar 667 307
Outras contas a pagar 2.530 741
64.298 129.373

A exposicdo da Companhia para os riscos de moeda e de crédito relacionados a
fornecedores e outras contas a pagar, encontram-se divulgados na Nota
Explicativa n° 23.

Obrigacdes fiscais

2016 2015

COFINS 13.787 5.664
PIS 2.842 1.246
ISS 20.923 11.323
IRRF 225 365
CSSL 127 112
Parcelamento federal 4.244 1.290
Parcelamento municipal 17.323 18.670
Outros 8 8

59.479 38.678
Circulante 43.703 23.198
Nao circulante 15.776 15.480

Provisdo para manutencéo

A Concessionéria possui a obrigacdo contratual de atender as condicbes de
conservagdo da rodovia estabelecidas pelo Contrato de Concessdo. Para essas
manutencdes previstas, a Administragdo optou por reconhecer um passivo
contingente decorrente do desgaste da vida util da conserva em infraestrutura.
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16.

A Administracdo entende que o contrato de concesséo é caracterizado como de
natureza executoria, conforme Orientacdo Técnica 05. Essa premissa
estabelece que o contrato pode ser finalizado a qualquer momento tanto pelo
poder concedente quanto pela concessionaria e, dessa forma, a Companhia
provisiona apenas as proximas intervencdes de conserva que devem ser
realizadas em trechos especificos da malha rodoviaria.

Os montantes provisionados sdo fundamentados com base em cronograma Fisico
Financeiro n°® 11 da ARTESP. Os montantes sdo atualizados por indice de
mercado IGP-M.

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo da provisdo para manutencédo ajustado a
valor presente é de R$ 44.972 e esta demonstrado a seguir:

01/01/2015  Adigcdes  31/12/2015 Adigbes 31/12/2016

Provisdo para manutencao - circulante 2.123 1.460 3.583 - 3.583
AVP - provisao para manutencao - circulante (43) 42 (1) - (1)
2.080 1.502 3.582 - 3.582

Provisdo para manutencao - ndo circulante 33.166 12.110 45.276 - 45.276
AVP - provisdo para manutencao - ndo circulante (5.258) 1.372 (3.886) - (3.886)
27.908 13.482 41.390 - 41.390

29.988 14.984 44.972 - 44.972

Administracdo da Companhia, com base em seu entendimento, optou por néo
registrar e atualizar contabilmente a provisdo para manutencéo devido ao fato
de estar em processo de cotacdes de precos para referidas obras.

Provisdo para contingéncias

Os Assessores Juridicos da Companhia identificaram processo de natureza civel
e trabalhista, cuja expectativa de perda foi considerada como provavel, no
valor de R$ 1.987 (em 31 de dezembro de 2015, R$2.098). Ja& para 0s processos
identificados como de perdas possiveis, de natureza civel, trabalhista e
tributaria, no montante de R$ 319.274, a Administracdo da Companhia nédo
considera necessaria constituicdo de proviséo.

Processos Administrativos - ARTESP

No curso normal de suas operagdes a Companhia mantem algumas discussdes no
ambito da esfera administrativa junto a Agéncia Reguladora de Servigos
Pablicos Delegados de Transporte do Estado de S&o Paulo - ARTESP, que, por
entender que a Companhia descumpriu algumas clausulas do Contrato de
Concesséao n° 001/ARTESP/2011 emitiu diversas NotificagOes de Infragdo contra
a Companhia, as quais estdo em fase de impugnagdo noOS processos
administrativos sancionatorios da ARTESP. Assim, encontram-se em discussao
na ARTESP, notificacbes de infracdo que podem redundar na aplicagédo de
multas pecunidrias, as quais totalizavam, em 31 de dezembro de 2016, o valor
atualizado de R$ 43.936. A Companhia e seus Assessores Juridicos entendem
gue a possibilidade de perdas é remota.
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17. Patrimdnio liquido

O capital social subscrito e parcialmente integralizado de R$ 1.439.261 (mesmo
valor em 31 de dezembro de 2015) esté representado por 1.445.030.571 acbes,
sendo 746.725.695 ac¢Bes ordinérias e 698.304.876 acdes preferenciais (mesmas
guantidades em 31 de dezembro de 2015), todas nominativas e sem valor
nominal, pertencentes aos seguintes Acionistas:

Participacédo %

Infra Bertin Empreendimentos S.A. 96,84
Toniolo, Busnello S.A. 3,16
100

Em 28 de junho de 2012, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, a
Contern ConstrugBes e Comércio Ltda. e a Cibe Investimentos e Participacdes
S.A. capitalizaram a Infra Bertin Empreendimentos S.A. com a totalidade das
acoes da Concessionaria SPMAR S.A.

Em 28 de dezembro de 2012, através de Ata da Assembleia Geral
Extraordinaria, a Infra Bertin Empreendimentos S.A. e a Toniolo, Busnello S.A.
Tuneis, Terraplanagens e Pavimentagfes, subscreveram e integralizaram
parcialmente 336.068.610 novas agoes.

Em 03 de outubro de 2014, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria,
a Toniolo, Busnello S.A. Tuneis, Terraplanagens e Pavimentag®es, integralizou
R$ 11.035.

Em 06 de outubro de 2014, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria,
a Infra Bertin Empreendimentos S.A. subscreveu e integralizou 523.313.561
novas acoes.

Em 10 de outubro de 2014, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria,
a Infra Bertin Empreendimentos S.A. subscreveu e integralizou 9.122.000 novas
acoes.

Em 09 de janeiro de 2015, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinéria, a
Infra Bertin Empreendimentos S.A. e Toniolo, Busnello S.A. Tuneis,
Terraplanagens e PavimentagOes subscreveram e integralizaram 30.000.000
novas agoes.

AcOes ordinarias

Todas as ac6es tém os mesmos direitos com relagdo aos ativos liquidos residuais
da Companhia. Os detentores de a¢6es ordinarias tém o direito ao recebimento
de dividendos, conforme definido no estatuto da Companhia. As agdes
ordinéarias déo o direito a um voto por acdo nas delibera¢cdes da Companhia.
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18.

AcgOes preferenciais

As ag0es preferéncias de emissdo da Companhia ndo conferem direito a voto, e
participam dos lucros, em igualdade de condi¢cbes com as ac¢des ordinarias,
sendo-lhes asseguradas prioridade no reembolso de capital em caso de
liguidacdo da Companhia, sem prémio.

Reserva de lucros
Reserva legal

E constituida & razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos
Termos do Artigo 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Dividendos

A distribuicdo de dividendos, observadas as disposicdes do Contrato de
Concessdo, ficara condicionada aos limites fixados pela Lei das S.A., quer
guantitativamente, quer quanto a periodicidade de sua distribuicdo sendo que
o dividendo obrigatério serd de no minimo 25% do lucro liquido ajustado, nos
termos do artigo 202 da Lei das S.A.

Receitas
2016 2015

Pedagio em numerario 64.253 54.534
Pedagio por equipamentos eletrénicos 167.411 145.380
Vale pedagio 9.574 9.995
Pedagio em cupons 3.848 3.017
Receita de construcéo (a) 52.315 233.932
Receitas acessorias (b) 3.417 3.050
Deducbes de receita (21.357) (18.609)

279.461 431.299

(@) A receita de construcdo é uma terminologia adotada pela Interpretacédo Técnica ICPC 01
que diz respeito a contrapartida no resultado de todo o ativo intangivel obtido através de
construcdes ou melhoramentos na infraestrutura. A Administracdo da Companhia optou por
reconhecer margem nula na receita de construcdo, ou seja, custos incorridos com obras
sdo idénticos a receita de construcgéo;

(b) Receita proveniente de cobrancas pela utilizacdo da faixa de dominio por empresas
autorizadas.
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19. Gastos por natureza

2016 2015
Custos dos Custos dos
servigos Despesas gerais servigos Despesas gerais
prestados e administrativas  Total prestados e administrativas  Total
Pessoal (24.488) (3.993) (28.481) (25.172) (3.793) (28.965)
Provisdo para manutencéo (b) - - - (13.571) - (13.571)
Custo de construcéo (a) (52.315) - (52.315) (233.930) - (233.930)
Servicos de terceiros (20.939) (8.150) (29.089) (24.565) (8.148) (32.713)
Materiais/equipamentos/veiculos (8.765) (434) (9.199) (19.913) (959) (20.872)
Poder concedente (c) (3.728) - (3.728) (3.240) - (3.240)
Depreciagdo e amortizagao (d) (105.453) (1.713) (107.166) (12.350) (202) (12.552)
Provisdo de contingéncia - 111 111 - (1.395) (1.395)
Outros (12.167) (18.520) (30.687) (18.964) (10.505) (29.469)
(227.855) (32.699) (260.554) (351.705) (25.002) (376.707)
(a) Referem-se aos custos incorridos quando da contratacdo de fornecedores para obras na

(b)

(c)

infraestrutura. O reconhecimento do custo de constru¢cBes ocorre de forma progressiva
conforme Pronunciamento Técnico CPC 17 - Contratos de Construgdo, tomando como base
a propor¢cdo do trabalho executado até a data do balanco. A mensuragdo do custo é
realizada por empresas de Engenharia responsavel por emitir os relatorios de medicgéo;
Provisdo para realizacdo das préximas conservas em trechos das rodovias seguindo a
premissa de contrato executério. Os montantes sdo provisionados com base em relatérios
elaborados pelos Engenheiros da Companhia, respeitando os prazos determinados pelo
cronograma da ARTESP;

Pagamento das parcelas variaveis ao poder concedente, conforme obrigacdo contratual;

(d) A amortizacdo do ativo intangivel de construcdes e do direito de outorga da concessao

ocorrera de forma linear, de forma que o valor residual do ativo intangivel, no final da
concessdo, sera nulo.

20. Resultado financeiro

31/12/2016 31/12/2015
Receita financeira
Rendimento de aplicacdes financeiras 798 6.087
Descontos obtidos - 945
Juros ativos 481 726
AVP - provisdo para manutencao - 631
Outras receitas financeiras - 610
1.279 8.999

Despesas financeiras
IOF sobre operacdes financeiras (24) (11.265)
Juros sobre debéntures, empréstimos e (361.545) (274.788)
financiamentos
AVP - provisdo para manutencdo - (2.044)
Juros passivos (12.372) (10.574)
Despesa bancérias (279) (256)
Despesa de comissdes bancarias (264) (9.074)
Perdas com clientes (7.141) -
Outras (157) (178)

(381.782) (308.179)
Resultado financeiro liquido (380.503) (299.180)
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21.

22.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de risco
adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria
das demonstracdes contdbeis. Consequentemente, ndo foram analisadas pelos
auditores independentes.

Em 31 de dezembro de 2016, a cobertura de seguros é composta, conforme a
seguir e estdo em linha com as necessidades exigidas no Contrato de
Concesséao:

Descri¢éo Tipo de seguro 2016
Riscos operacionais Riscos operacionais 7.576.242
Responsabilidade civil Responsabilidade civil 72.400
Seguro garantia Seguro garantia de func¢des de ampliacdo 221.394
Seguro garantia Seguro garantia de funcdes operacionais, conservacéao 94.846

7.964.882

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do
escopo de auditoria e, consequentemente, ndo foram examinadas pelos
Auditores da Companhia.

Compromissos vinculados ao Contrato de Concessao
Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concessao

A préatica contabil adotada pela Companhia é a de néo registrar o imobilizado
transferido pelo poder concedente a concessao, entretanto, € mantido controle
auxiliar com a segregacao dos valores dos imobilizados transferidos e do valor
relativo a delegacdo dos servicos publicos (custo, depreciacdo e amortizacao
acumulada).

Compromissos relativos as concessfes

Além dos pagamentos ao poder concedente, a Companhia até 31 de dezembro
de 2016 estava cumprindo todos os compromissos contratuais, incluindo metas
de efetuar os investimentos previstos no contrato de concessdo. Tais
compromissos e investimentos contratuais ndo foram submetidos a andlise dos
auditores independentes por tratar-se de itens ndo financeiros calculados por
metas fisicas estabelecidas em contrato.

49



CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

23. Instrumentos financeiros
Gerenciamento dos riscos financeiros
Viséo geral

A Companhia possui exposicdo para 0S seguintes riscos resultantes de
instrumentos financeiros:

= Risco de crédito;
= Risco de liquidez;
= Risco de mercado.

Esta nota apresenta informacgdes sobre a exposi¢cdo da Companhia para cada um
dos riscos acima, o0s objetivos da Companhia, politicas e processos de
mensuracdo e gerenciamento de riscos e gerenciamento do capital da
Companhia.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administracdo tem a responsabilidade global para o estabelecimento e
supervisdo da Companhia de estrutura de gerenciamento de risco. A
Administracdo € responsavel pelo desenvolvimento e acompanhamento das
politicas de gerenciamento de risco da Companhia. Os gestores de cada
departamento reportam regularmente a Administracdo sobre suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia foram estabelecidas para
identificar e analisar os riscos ao qual a Companhia esti exposta, para definir
limites de riscos e controles apropriados, e para monitorar 0s riscos e a
aderéncia aos limites impostos. As politicas de risco e os sistemas sdo revistos
regularmente para refletir mudangcas nas condi¢cbes de mercado e nas
atividades da Companhia. A Companhia através de treinamento e
procedimentos de gestdo busca desenvolver um ambiente de disciplina e
controle no qual todos os funcionarios tenham consciéncia de suas atribuicdes e
obrigacdes.

Riscos de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de
um cliente ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes
da falha destes em cumprir com suas obrigacdes contratuais. O risco é
basicamente proveniente das contas a receber de clientes e de instrumentos
financeiros, conforme apresentado abaixo.
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Exposicéo a riscos de crédito

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo méxima do
crédito. A exposicdo méaxima do risco do crédito na data das demonstracdes
contabeis foi:

2016 2015
Caixa e equivalentes de caixa 15.729 12.024
Contas a receber de clientes 17.364 22.406
Outros recebiveis 173 108
33.266 34.538

Contas a receber e outros recebiveis

O valor das contas a receber de clientes é originario da arrecadagéo nas pracas
de pedagio, principalmente decorrente do uso de instrumentos eletrdnicos, ou
seja, toda a forma de arrecadagéo que nao seja papel moeda.

A exposicdo da Companhia a risco de crédito é influenciada principalmente
pelas caracteristicas individuais de cada cliente. Contudo, a Administracdo
considera a distribuicdo e caracteristicas dos clientes em sua avaliagéo,
incluindo o risco de ndo pagamento do setor no qual o cliente opera, uma vez
que esses fatores podem ter impacto no risco de crédito. Nao ha concentragéo
geografica de risco de crédito.

Praticamente todos os clientes da Companhia vém operando com a Companhia
por, aproximadamente, 1 ano, e nenhuma perda por recuperabilidade foi
reconhecida para esses clientes.

Caixa e equivalentes de caixa

A Companhia detinha caixa e equivalentes de caixa de R$ 15.729, os quais
representam sua maxima exposicdo de crédito sobre aqueles ativos. O caixa e
equivalentes de caixa sdo mantidos com bancos e instituigcbes financeiras, as
guais sdo consideradas de primeira linha.

Garantias

As garantias oferecidas pela Companhia sobre seus passivos financeiros estéo
descritas na Nota Explicativa n°® 12.
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Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia encontrar a dificuldades em
cumprir com as obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sao
liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem
da Companhia na Administracdo de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel,
gue sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacOes ao
vencerem, sob condi¢gBes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis
ou com risco de prejudicar a reputacdo da Companhia.

N&do é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade da
Companhia, possam ocorrer significantemente mais cedo ou em montantes
significantemente diferentes da Nota Explicativa n°® 12.

Valor Até 12 1-11
31 de dezembro de 2016 contabil meses anos
Passivos financeiros ndo derivativos
Empréstimos e financiamentos 2.817.340 401.634 2.415.706
2.817.340 401.634 2.415.706
Valor Até 12 1-11
31 de dezembro de 2015 contabil meses anos
Passivos financeiros ndo derivativos
Empréstimos e financiamentos 2.513.502 74.068 2.439.434
2.513.502 74.068 2.439.434

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como as
taxas de juros e precos do servi¢co de passagem, tém nos ganhos da Companhia
ou no valor de suas participagdes em instrumentos financeiros. O objetivo do
gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposi¢cdes a
riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, € a0 mesmo tempo
otimizar o retorno. Pelo perfil do risco da atividade de concessdo a Companhia
ndo possui operacdes de derivativos.

Risco de taxa de juros

As operacdes da Companhia estdo expostas a taxa de juros do Certificado de
Deposito Interbancério (CDI), ndo existindo operac¢des derivativas no intuito de
protecdo para estas taxas de juros. Devido a principal taxa adotada ndo oscilar
relevantemente, o risco das oscilagBes de mercado nédo é significativo.
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Perfil

Na data das demonstracbes contébeis, o perfil dos instrumentos financeiros
remunerados por juros da Companhia era:

Valor contabil

2016 2015
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 13.920 10.497
Instrumentos de taxa variavel
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 2.817.340 2.513.502

O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a
ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a reputacdo da Companhia,
buscando eficacia de custos, para evitar procedimentos de controle que

restrinjam iniciativa e criatividade.

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa
variavel

Uma elevacgéo de 25 e 50 pontos base nas taxas de juros ou reducédo de 25 e 50
pontos base nas taxas de juros, na data das demonstracdes contabeis, teria
aumentado (reduzido) o patrimdnio e o resultado do exercicio de acordo com
0s montantes mostrados a seguir:

Resultado do exercicio e patriménio

liquido
25 pb 25 pb
aumento diminuicdo
31 de dezembro de 2016
Aplicac6es de taxa variavel 200 (160)
Empréstimos de taxa variavel (90.386) 72.309
Sensibilidade do fluxo de caixa (liquido) (90.186) 72.149

Resultado do exercicio e patriménio

liquido
50 pb 50 pb
aumento diminuicdo
31 de dezembro de 2016
Aplicac6es de taxa variavel 399 (266)
Empréstimos de taxa variavel (180.773) 120.515
Sensibilidade do fluxo de caixa (liquido) (180.374) 120.249
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Gerenciamento do capital

A politica da Administracdo é manter uma sélida base de capital para manter a
confianga do investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro
do negdcio. A Administracdo monitora os retornos sobre capital, que a
Companhia define como resultados de atividades operacionais divididos pelo
patriménio liquido total. A Administragdo também monitora o nivel de
dividendos para acionistas.

A Administracdo procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos
possiveis com niveis mais adequados de financiamento e as vantagens e a
seguranca proporcionada por uma posicdo de capital saudavel. A divida da
Companhia para relacdo ajustada do capital ao final do exercicio é apresentada
a seguir:

31/12/2016 31/12/2015

Total do passivo 3.088.390 2.818.427
Menos: caixa e equivalentes de caixa (15.729) (12.024)
Divida liquida (A) 3.072.661 2.806.403
Total do patriménio liquido (B) 900.024 1.100.294
indice da divida liquida pelo patriménio ajustado em 31 de dezembro (A/B) 3,41 2,55

Valor justo versus valor contabil

Os valores contabeis, referentes aos instrumentos financeiros constantes no
balanco patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser
obtidos na sua negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o
valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado,
se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores de mercado.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacdo do valor
justo:

= Caixa e equivalentes de caixa: sdo definidos como ativos destinados a
negociacdo. Os valores contdbeis informados no balango patrimonial
aproximam-se dos valores justos em virtude do curto prazo de vencimento
desses instrumentos.

As contas a receber e outros recebiveis, fornecedores e outras contas a pagar
decorrentes diretamente das operacdes da Companhia, estdo sendo
contabilizadas pelo seu custo amortizado, deduzidos de provisdo para perdas,
quando aplicivel. Os valores contdbeis informados no balanco patrimonial
aproximam-se dos valores justos na data da apuracao.
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= Aplicagdes financeiras: sdo definidos como ativos mensurados ao valor justo
através do resultado, sendo o valor justo idéntico o valor contabil, em
virtude do curto prazo de vencimento dessas operacoes.

As debéntures estdo classificadas como passivos financeiros ndo derivativos
mensurados pelo custo amortizado. Para fins de divulgagdo, os saldos contébeis
sdo equivalentes aos valores justos, por se tratarem de captacbes com
caracteristicas exclusivas, decorrentes de fontes de financiamento especificas,
indexados as taxas prefixadas.

Hierarquia de valor justo

Os ativos avaliados por valor justo sdo representados, na Companhia, somente
pelas aplicacdes financeiras. O seu valor justo se equipara substancialmente
aos valores contébeis apresentados nos balancos de 31 de dezembro de 2016 e
31 de dezembro de 2015, devido ao fato de estarem avaliados pelo nivel 2.
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