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Concessionaria SPMAR S.A. - em Recuperagdo Judicial
Sao Paulo — SP

Opinido com ressalva

Examinamos as demonstracdes contdbeis da Concessionaria SPMAR S.A. - em Recuperacéo Judicial
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstra¢@es do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opiniéo, exceto pelos efeitos dos assuntos descritos na se¢do a seguir intitulada “Base para
opinido com ressalvas”, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Concessionaria SPMAR S.A. -

Em recuperacéo judicial em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no
Brasil.

Base para opinido com ressalva
Recuperabilidade de ativos

Conforme mencionado nas Notas Explicativas n® 9 e 11, a Companhia possui registrado nas rubricas
“Ativos fiscais diferidos”, no ativo ndo circulante, o montante de R$ 262.311 mil (R$ 251.136 mil em 2019)
e “Intagivel”, no ativo permanente, o montante de R$ 3.257.029 mil (R$ 3.350.793 mil em 2019).
Entretanto, ndo possui historico de rentabilidade nos ultimos anos e ndo nos forneceu estudo formal de
viabilidade de recuperabilidade e que demonstre a provavel ocorréncia de lucros tributaveis futuros
suficientes para compensar os prejuizos acumulados e utilizagdo dos créditos tributarios.
Consequentemente, o ativo nao circulante e o patriménio liquido estao apresentados a maior nos
montantes, citados, nas demonstragfes contabeis de 31 de dezembro de 2020.
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O Grant Thornton

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a segui,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des contabeis”.

Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no cadigo de ética profissional do contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido com ressalva.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos atencéo para a Nota Explicativa n® 1.1, em 10 de outubro de 2018, as empresas do Grupo
Heber (Heber Participagdes S.A., as controladas diretas Cibe Participa¢c6es e Empreendimentos S.A.,
Compacto Participacdes S.A., as controladas indiretas Doreta Empreendimentos e Participa¢des S.A.,
Infra Bertin Empreendimentos S.A., Concessionaria SPMAR S.A. e as “irmas” Comapi Agropecuaria
S.A., Contern Construcdes e Comércio Ltda. e Aguas de Itu Gestdo Empresarial S.A.) tiveram o pedido
de Recuperagdo homologado pelo Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo. Somado a Recuperacao
Judicial, a Companhia vem incorrendo em prejuizos de R$ 231.504 mil para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020 (R$ 351.449 mil em 31 de dezembro de 2019), o passivo circulante da Companhia
excedeu o ativo circulante em R$ 149.961 mil (R$ 44 mil em 31 de dezembro de 2019).

A continuidade operacional da Companhia depende da capacidade de a administragcdo executar os
planos da Recuperacéo Judicial. Essas questfes indicam a existéncia de incerteza relevante que pode
levantar davida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossa
opinido ndo esté ressalvada em rela¢édo a esse assunto.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracdes contabeis

A administracdo da Empresa é responsavel pela elaboracéo e pela adequada apresentacao das
demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes
contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administracao é responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracdes
contabeis, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operagfes, ou ndo
tenha nenhuma alternativa realista para evitar 0 encerramento das operagées.

Os responsaveis pela governanca da Empresa sao aqueles com responsabilidade pela supervisédo do
processo de elaboracao das demonstracées contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contdbeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Bes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstra¢des contabeis.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a estes riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais;

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opiniéo sobre a eficacia dos controles internos da Empresa;

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgagbes feitas pela administragdo;

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo
a eventos ou condigbes que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Empresa a ndo mais se manter em
continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragfes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Ribeirdo Preto, 15 de fevereiro de 2021

~239.472/0-2

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1
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Concessionéaria SPMAR S.A. - Em recuperacao judicial

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Despesas antecipadas
Impostos a recuperar
Adiantamento a fornecedores
Outras contas a receber

Total do ativo circulante

Ativo néo circulante

Depdsitos judiciais

Ativos fiscais diferidos

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstracfes contébeis.

Balancos patrimoniais

em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

ATIVO

Notas 2020 2019
5 149.598 174.998
6 19.313 20.613
- 3.180 3.029
- 2.353 2.678
8 15.517 18.756
- 177 240
190.138 220.314
- 7.254 7.145
9 262.311 251.136
269.565 258.281
10 8.404 11.171
11 3.257.029 3.350.793
3.265.433 3.361.964
3.534.998 3.620.245
3.725.136 3.840.559




Concessionéaria SPMAR S.A. - Em recuperacao judicial

Balancos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Notas 2020 2019

Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos 12 211.651 145.035
Fornecedores e outras contas a pagar 13 51.550 48.184
Obrigag6es trabalhistas e encargos sociais - 9.084 8.512
Obrigag6es fiscais 14 13.319 18.344
Proviséo para manutencéo 15 54.495 44.239
Total do passivo circulante 340.099 264.314
Passivo néo circulante
Empréstimos e financiamentos 12 3.536.177 3.491.697
Provisdo para manutengéo 15 32.356 35.231
Provisdo para contingéncia 16 20.421 18.122
Obrigag6es fiscais 14 44,958 48.566
Adiantamento para futuro aumento de capital 7 71.288 71.288
Total do passivo néo circulante 3.705.200 3.664.904
Patrimdnio liquido 17
Capital social 1.439.261 1.439.261
Prejuizos acumulados (1.759.424) (1.527.920)

(320.163) (88.659)
Total do passivo e do patriménio liquido 3.725.136 3.840.559

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstra¢fes contébeis.



Concessionaria SPMAR S.A. - Em recuperacdo judicial

Demonstragdes do resultado para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

Notas 2020 2019
Receitas 18 282.865 354.606
Custos dos servigos prestados 19 (331.232) (320.144)
Resultado bruto (48.367) 34.462
Despesas gerais e administrativas 19 (33.215) (38.824)
Outras despesas 20 2.154 74
Resultado antes do resultado financeiro e impostos (79.428) (4.288)
Resultado financeiro 21 (163.251) (350.387)
Resultado antes dos impostos (242.679) (354.675)
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 9 11.175 3.226
Resultado do exercicio (231.504) (351.449)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstra¢gdes contabeis.



Concessionaria SPMAR S.A. - Em recuperacéo judicial

Demonstracdes do resultado abrangente para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

2020 2019
Resultado do exercicio (231.504) (351.449)
Outros resultados abrangentes
Resultado abrangente do exercicio (231.504) (351.449)

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstrac6es contabeis.



Concessionaria SPMAR S.A. - Em recuperacao judicial

Saldos em 01 de janeiro de 2019

Prejuizo do periodo

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Prejuizo do periodo

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Demonstracfes das mutacdes do patrimdnio liquido
exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

Capital Prejuizos Total do
Subscrito A integralizar Social acumulados patrimdnio liquido
1.445.031 (5.770) 1.439.261 (1.176.471) 262.790
- - - (351.449) (351.449)
1.445.031 (5.770) 1.439.261 (1.527.920) (88.659)
R - - (231.504) (231.504)
1.445.031 (5.770) 1.439.261 (1.759.424) (320.163)

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Concessionaria SPMAR S.A. - Em recuperacao judicial

Demonstracdes dos fluxos de caixa para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

2020 2019

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do exercicio (231.504) (351.449)
Ajuste para reconciliar o prejuizo do exercicio com
recursos provenientes de atividades operacionais
Depreciacdo e amortizacao 132.620 128.927
Provisdo para manutencao 34.203 9.596
Provisdo para contingéncia 2.299 4.723
Juros sobre empréstimos e financiamentos 178.838 314.302
Ajuste a valor presente (26.822) 2.250
Impostos diferidos (11.175) (3.226)

78.459 105.123
Contas a receber 1.300 (979)
Impostos a recuperar 325 (1.611)
Despesas antecipadas (151) 178
Adiantamento a fornecedores 3.239 28.039
Outros recebiveis 63 -
Depdsitos judiciais (109) Q)
Fornecedores e outras contas a pagar 3.366 15.160
Obrigag@es trabalhistas e sociais 572 907
Obrigac6es fiscais (8.633) (14.082)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais 78.431 132.734
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Imobilizado 428 (3.697)
Intangivel (36.517) (73.224)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento (36.089) (76.921)
Fluxo de caixa das atividades financeiras
Pagamento de juros e principal empréstimos (67.742) (49)
Fluxo de caixa decorrente das atividades financeiras (67.742) (49)
Aumento/diminuig&o de caixa e equivalentes de caixa (25.400) 55.764
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 174.998 119.234
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 149.598 174.998
Aumento/diminuicdo de caixa e equivalentes de caixa (25.400) 55.764

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Notas explicativas da Administracao
as demonstracOes contabeis para
0s exercicios findos em 31 de
dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Companbhia foi constituida em 28 de setembro de 2007, com a razéo social DEFIS — Consultoria e
Assessoria Empresarial Ltda.

Em 19 de novembro de 2010, a DEFIS — Consultoria e Assessoria Empresarial Ltda., por meio da ata da
Assembleia Geral de Transformacéo, aprovou a transformacao em sociedade andnima e em 20 de
janeiro de 2011, por meio da ata da Assembleia Geral Extraordindria alterou o seu objeto social, bem
como a razéo social para Concessionaria SPMAR S.A. - em Recuperacéo Judicial, possibilitando a
exploracéo, mediante concessédo onerosa, do Trecho Sul do Rodoanel Mario Covas e construgdo e
exploracéo do Trecho Leste do Rodoanel.

A Concessionaria SPMAR é uma Companhia do Grupo Heber que tem como objeto social a exploracéo,
sob regime de concesséo, do Sistema Rodoviario denominado Rodoanel “Mario Covas”. A Companhia &
responsavel pela administragdo do Trecho Sul e a construcdo do Trecho Leste do Rodoanel, no Estado
de Sao Paulo. O direito de explorar o Rodoanel — “Mério Covas” foi concedido por meio de assinatura do
Contrato de Concessao n2 001/ARTESP/2011.

Em 10 de margo de 2011, a Companhia iniciou suas atividades mediante assinatura do Contrato de
Concessao, apds liquidar o prego da delegacao dos servigos publicos de exploragdo do Sistema
Rodoviério (concessédo onerosa), de R$ 389.308, em 02 de margo de 2011.

A principal fonte de receita da Companhia é a arrecadacgédo de pedagio, sendo facultada a contratante,
DER-SP, desautorizar essa arrecadacgdo. Além disso, a Companhia tem o direito de ser remunerada por
fontes acessorias de receita, principalmente, receitas decorrentes do uso da faixa de dominio,
observadas as restricBes constantes no edital.
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Trechos da concessao
Rodoanel — Trecho Sul

Sao 57 km de extensédo, mais 4,4 km de interligagdo com a Av. Papa Jodo XXIIl, em Maua — SP. Seu
tracado inicia-se no trevo da Rodovia Régis Bittencourt — no entroncamento com o Trecho Oeste —
interligando as Rodovias Anchieta e Imigrantes, além do prolongamento da Avenida Papa Jodo XXIII.

Rodoanel — Trecho Leste

O Trecho Leste possui cerca de 43,5 km e se destina a interligar o Trecho Sul, desde sua ligacdo com a
Av. Papa Jodo XXIIl em Maua, com a Rodovia Presidente Dutra, em Aruja.

O tragado percorre o territorio de seis municipios: Ribeirdo Pires, Maud, Suzano, Po4, ltaquaquecetuba e
Aruja.

Bens reversiveis

Extinta a concessao, retornam ao poder concedente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios
vinculados a exploracéo do sistema rodoviario. A Companhia tera direito a indenizacéo correspondente
ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens ou investimentos, cuja aquisi¢cdo ou execucao,
devidamente autorizada pelo poder concedente, tenha ocorrido nos dltimos cinco anos do prazo da
concessao.

A Companbhia realizou a integralizagdo de capital de R$ 1.445.031.

1.1. Pedido de Recuperacao Judicial

O Grupo Heber apresentou em 16 de agosto de 2017, pedido de Recuperacgédo Judicial & Justica do
Estado de Sao Paulo envolvendo as empresas Heber Participacdes S.A., Cibe Participacbes e
Empreendimentos S.A., Cibe investimentos e Participa¢es S.A.; Compacto Participagbes S.A., Comapi
Agropecuaria S.A., Doreta Empreendimentos e Participagdes S.A., Infra Bertin Empreendimentos S.A.,
Concessionaria SPMar S.A., Contern Construcdes e Comércio Ltda. e Aguas de Itu Gestdo Empresarial
S.A. A homologacao do pedido de Recupera¢éo Judicial promulgado pelo juiz ocorreu em 24 de agosto
de 2017.

O plano de Recuperacgéo Judicial foi protocolado aprovado em AGC no dia 18 de setembro de 2018 e
homologado pelo Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo em 1 de outubro de 2018.

No dia 26 de maio de 2020, foi publicado acord&o proferido pela 22 Camara Reservada do Direito
Empresarial do Tribunal de Justica de S&o Paulo, no qual foi determinado, dentre outras providéncias, a
apresentacao de um novo plano de recuperacao judicial pela SPMAR.

Ap0s apresentacao do plano nos autos do processo de recuperacao judicial, 0 mesmo foi aprovado
definitivamente em AGC realizada em 09 de outubro de 2020, e homologado pelo Tribunal de Justica do
Estado de S&o Paulo em 29 de janeiro de 2021.

Assim, todos os créditos foram novados pelo PRJ e seus respectivos anexos, nos termos do artigo no 59
da Lei n?11.101/2005. Mediante a referida novagéo, e saldo se expresso de forma diversa no PRJ, todas
as obrigac¢bes, covenants, indices financeiros, hipdteses de vencimento antecipado, multas, bem como
outras obrigagBes e garantias que sejam incompativeis com o PRJ e anexos deixardo de ser aplicaveis.
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Para andlise da capacidade e dos prazos de pagamento da divida, os credores foram segregados em
classes nos seguintes valores, atualizados conforme quadro abaixo, com base na listagem do
Administrador Judicial disponibilizada no Diario de Justica Eletrénico no dia 09 de outubro de 2020:

Valores expresso em milhares de reais

Classe Descrigao AGC Valor Atualizado (a)

Classe | Credores trabalhistas 2.970 827
Classe lll Interrcompany 11.544 26.466
Classe Il Credores quirografarios 28.423 29.858
Classe IV Credores ME/EPP 2.633 2.715
Total 45.570 59.866

(a) Valor atualizado até o fim do fluxo previsto de pagamentos da Recuperacao Judicial.

A Administragdo da Companhia calculou 0 WACC (Weighted Average Cost of Capital) — custo médio
ponderado de capital — em 10,72% a.a. Desta forma, o valor presente dos pagamentos em 31 de
dezembro de 2020 é de R$35.387.

Esta iniciativa € o melhor caminho para que o Grupo Heber garanta a integridade de seus ativos e
possa renegociar cerca de R$ 7 bilhdes de dividas.

As dificuldades do Grupo Heber comecaram em 2014 com o agravamento da crise econdmica que
vem assolando o Pais, em especial no setor de infraestrutura, com reducao expressiva de novos
projetos e custo mais elevado para rolagem de dividas. Além disso, foram efetuados pesados
investimentos para a construcao do Trecho Leste do Rodoanel Mario Covas em S&o Paulo (houve
varias interferéncias e sujei¢cOes imprevistas que nao constavam no projeto licitado) e para a
operacéo dos Trechos Sul e Leste deste importante arco rodoviario (com menos pragas de pedagio
do que as estabelecidas no contrato de concesséo); os resultados sdo custos maiores e menos
receitas.

O Grupo Heber contard com a assessoria juridica do escritério Thomaz Bastos, Waisberg e Kurzweil
Advogados, e com assessoria financeira da Galeazzi & Associados

Efeitos da pandemia - Covid-19

Com o anuncio da Organizagdo Mundial da Salde (OMS), de que o corona virus (COVID-19) era
uma emergéncia de satde mundial, passando a ser considerado uma pandemia em 11 de margo de
2020, diversas medidas foram adotadas pelos Governos Federal e Estadual, em especial o
isolamento, como forma de conter o avango da pandemia. Com isso, ocorreu uma drastica reducéo
no volume de trafego principalmente nos meses de marco, abril e maio de 2020, quando comparado
ao trafego de 2019, conforme demonstrado abaixo:

Trafego em eixos equivalente Trecho Sul e Leste

Variagéo 2019 X 2020 -11% -43% -37% -21% -16% -14% -6% -8% -5% -1%

Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro

Os resultados apontam a recuperacao do trafego em dezembro de 2020, a concessionaria faz o
acompanhamento semanal dessa evolucéo e avalia o impacto no fluxo de caixa.

Como forma de mitigar os prejuizos causados pela pandemia e preservar os empregos foi adotada a
MP 936/2020, nos meses de abril e outubro, com afastamento de alguns colaboradores.
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2. Base de preparacao
Declaracéo de conformidade (com relac&o as normas do CPC)

As presentes demonstragfes contdbeis estdo de acordo com as Normas Internacionais de Relatério
Financeiros (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislac@o societéria
brasileira e os pronunciamentos, orientagfes e interpretagfes técnicas do Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC).

Afirmamos que todas as informag8es relevantes préprias das demonstracdes contabeis,
e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e que correspondem as utilizadas por ela na sua gestéao.

As presentes demonstragdes contdbeis foram aprovadas pelos Diretores da Companhia,
em 15 de fevereiro de 2021.

Base de mensuracéo
As demonstragfes contabeis foram preparadas com base no custo histérico.
Moeda funcional e moeda de apresentacao

A moeda funcional de uma entidade € a moeda do ambiente econdmico primario em que ela opera. As
demonstracdes contabeis sdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.

Uso de estimativa e julgamento

A preparagdo das demonstragfes contabeis de acordo com as normas do CPC exige que a
Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e
os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagdo as estimativas
contabeis sao reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos
futuros afetados. As informacgdes sobre incertezas, sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro estéo incluidas nas
seguintes notas explicativas:

Nota Explicativa n2 10 — Imobilizado;

Nota Explicativa n? 11 — Intangivel;

Nota Explicativa n2 9 — Ativos e passivos fiscais diferidos;
Nota Explicativa n® 15 — Provisdo para manutencao;

Nota Explicativa n2 16 — Provisdo para contingéncias.

3. Apresentacdo das demonstracdes e principais politicas contabeis

As principais praticas contabeis que foram adotadas na elaboracéo das referidas demonstracdes
contébeis estéo descritas a seguir:
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Principais praticas contabeis adotadas

a)

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros séo reconhecidos no balanco patrimonial da Companhia
guando forem parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos.

Os ativos e passivos financeiros séo inicialmente mensurados pelo valor justo.

Os custos da transagao diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissédo de ativos e passivos
financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo por meio do
resultado) séo acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se
aplicavel, no reconhecimento inicial. Os custos da transacéo diretamente atribuiveis a aquisicéo
de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos
imediatamente no resultado.

Ativos financeiros

Todos os ativos financeiros reconhecidos sdo subsequentemente mensurados ha sua totalidade
ao custo amortizado ou ao valor justo, dependendo da classificagdo dos ativos financeiros. A
classificacéo é feita com base tanto no modelo de negécios da Companhia, para o
gerenciamento do ativo financeiro, quanto nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do
ativo financeiro.

Classificacao dos ativos financeiros

Os instrumentos da divida que atendem as condi¢Bes a seguir sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado:

i. O ativo financeiro € mantido em um modelo de negdcios cujo objetivo € manter ativos
financeiros a fim de coletar fluxos de caixa contratuais; e

ii. Os termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas, fluxos de caixa
gue se referem exclusivamente aos pagamentos do principal e dos juros incidentes
sobre o valor do principal em aberto.

Os instrumentos da divida que atendem as condi¢des a seguir sdo subsequentemente
mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes:

i. O ativo financeiro é mantido em um modelo de negdcios cujo objetivo € atingido ao
coletar fluxos de caixa contratuais e vender os ativos financeiros; e

il. Os termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas, fluxos de caixa
gue se referem exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros incidentes sobre
o valor do principal em aberto. Em geral, todos os outros ativos financeiros sao
subsequentemente mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Custo amortizado

O método da taxa de juros efetiva é utilizado para calcular o custo amortizado de um
instrumento da divida e alocar sua receita de juros ao longo do exercicio correspondente.

Para ativos financeiros, exceto por ativos financeiros sujeitos a redugdo ao valor recuperavel
adquiridos ou originados (isto é, ativos sujeitos a reducgao ao valor recuperavel no
reconhecimento inicial), a taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os
recebimentos de caixa futuros estimados (incluindo todos os honorarios e pontos pagos ou
recebidos que sejam parte integrante da taxa de juros efetiva,

0s custos da transacao e outros prémios ou dedugdes), excluindo perdas de crédito esperadas,
durante a vida estimada do instrumento da divida ou, quando apropriado, durante um periodo
menor, para o valor contabil bruto do instrumento da divida na data do reconhecimento inicial.
Para ativos financeiros sujeitos & reducéo ao valor recuperavel adquiridos ou originados, uma
taxa de juros efetiva ajustada ao crédito é calculada descontando os fluxos de caixa futuros
estimados, incluindo as perdas de crédito esperadas, para o custo amortizado do instrumento da
divida na data do reconhecimento inicial.
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O custo amortizado de um ativo financeiro corresponde ao valor com base no qual o ativo
financeiro € mensurado na data do reconhecimento inicial, deduzido da amortizagéo do valor do
principal, acrescido da amortizagdo acumulada usando o método da taxa de juros efetiva de
qualquer diferenca entre o valor inicial e o valor no vencimento, ajustado para qualquer provisao
para perdas.

O valor contabil bruto de um ativo financeiro corresponde ao custo amortizado de um ativo
financeiro antes do ajuste para qualquer provisao para perdas. A receita de juros é reconhecida
usando o método da taxa de juros efetiva para instrumentos da divida mensurados
subsequentemente ao custo amortizado. Para os ativos financeiros, exceto por ativos
financeiros sujeitos a redugdo ao valor recuperavel adquiridos ou originados, a receita de juros é
calculada aplicando a taxa de juros efetiva ao valor contabil bruto do ativo financeiro, exceto por
ativos financeiros que subsequentemente se tornam ativos financeiros sujeitos a reducéo ao
valor recuperavel. Para ativos financeiros subsequentemente sujeitos a reducéo ao valor
recuperavel, a Companhia e suas controladas reconhecem a receita de juros aplicando a taxa
de juros efetiva ao custo amortizado do ativo financeiro. Se, em exercicios subsequentes, o
risco de crédito do instrumento financeiro sujeito a redugdo ao valor recuperavel melhorar de
modo que o ativo financeiro ndo esteja mais sujeito a redugéo ao valor recuperavel,

a receita de juros é reconhecida aplicando a taxa de juros efetiva ao valor contabil bruto do ativo
financeiro.

A receita de juros é reconhecida no resultado e incluido na rubrica “Receitas financeiras” (Vide
Nota Explicativa n 21).

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado abrangente

Um ativo financeiro € mensurado ao valor justo por meio do resultado abrangente caso ele
satisfaca ao critério de fluxos de caixa que constituam exclusivamente pagamentos de principal
e juros em aberto, e que seja mantido em um modelo de negdcios cujo objetivo seja atingido
tanto pela obtencao de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda do ativo financeiro. Nao
aplicavel para a Companhia.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro € mensurado ao valor justo através do resultado quando os ativos nédo
atendem os critérios de classificacdo das demais categorias anteriores ou quando no
reconhecimento inicial for designado para eliminar ou reduzir descasamento contabil.

Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que determine se o
ativo financeiro, ou grupos de ativos financeiros, ndo é recuperavel, tendo como base um ou
mais eventos que tenham ocorrido depois do reconhecimento inicial do ativo e tenha impacto no
fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa ser
razoavelmente estimado.

Passivos financeiros

Todos os passivos financeiros sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado pelo
método da taxa de juros efetiva ou ao valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros sao classificados ao valor justo por meio do resultado quando o passivo
financeiro for: (i) uma contraprestagdo contingente de um comprador em uma combinacao de
negocios; (ii) mantido para negociagdo; ou (iii) designado ao valor justo por meio do resultado.
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Contratos de garantia financeira

Os contratos de garantia financeira sdo contratos que requerem pagamento para fins de
reembolso do detentor por perdas por ele incorridas quando o devedor especificado deixar de
fazer o pagamento devido segundo os termos do correspondente instrumento de divida.
Contratos de garantia financeira sdo inicialmente reconhecidos como um passivo a valor justo,
ajustado por custos de transacéo diretamente relacionados com a emisséo da garantia.
Subsequentemente, o passivo € mensurado com base na melhor estimativa da despesa
requerida para liquidar a obrigacé@o presente na data do balan¢o ou no valor reconhecido menos
amortizagdo, dos dois 0 maior. N&o aplicavel para a Companhia.

Desreconhecimento

Um passivo financeiro é desreconhecido quando a obrigacao for revogada, cancelada ou
expirar. Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante
com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem
significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracéo é tratada como baixa do passivo
original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos correspondentes valores
contabeis reconhecida na demonstragao do resultado.

Avaliacdo do valor recuperavel de ativos néo financeiros

A Administracéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas que
possam indicar deterioracéo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida provisao
para desvalorizacao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O seguinte critério é aplicado para avaliar perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos
especificos:

Agio pago por expectativa de rentabilidade futura

Teste de perda por redugédo ao valor recuperavel de agio € feito anualmente (em 31 de
dezembro) ou quando as circunstancias indicarem perda por desvalorizagéo do valor contabil.
Nao aplicavel para a Companhia.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida Util indefinida séo testados em relagéo a perda por redugéo ao valor
recuperavel anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no nivel da unidade geradora
de caixa, conforme o caso ou quando as circunstancias indicarem perda por desvalorizacao do
valor contabil.

O contrato de concessdo da Companhia é de longo prazo sujeito a discussdes e reequilibrios
junto ao poder concedente. Consequentemente, podem ocorrer modificagfes ao longo de sua
vida contratual. Em adicéo as avaliagGes acerca de indicativos (internos ou externos) de
impairment, a Companhia revisa anualmente as proje¢fes de fluxo de caixa de seus contratos
com o objetivo de avaliar se ha algum indicativo de que os custos inevitaveis para satisfazer as
obrigacdes do contrato excedem os beneficios econdmicos que se esperam que sejam
recebidos ao longo do periodo contratual. Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia efetuou
as avaliacBes pertinentes e néo identificou necessidade de reconhecimento de provisdo para
perdas relacionadas aos contratos onerosos, conforme previsées do CPC 25.

Provisdes gerais

As provisdes séo reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigagdo presente (legal ou
ndo formalizada) como resultado de um evento passado, é provavel que beneficios econdémicos
sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e ha uma estimativa confiavel do valor da obrigacéao.
Quando a Companhia espera que o valor de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou em
parte, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso
for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstragédo
do resultado.
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b)

c)

Provisdo de manutencdo — Contratos de Concesséao

As obrigacdes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de
operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condicéo especificada antes de devolvé-la
ao poder concedente ao final do contrato de concesséo, sdo registradas e avaliadas pela melhor
estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigacédo presente na data do balango.

A politica da Companhia definiu que estédo enquadradas no escopo da provisdo de manutengao
as intervengoes fisicas de carater periddico, claramente identificado, destinadas a recompor a
infraestrutura concedida as condig¢des técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo
de todo o periodo da concessao.

Considera-se uma obrigagao presente de manutengdo somente a proxima intervencéo a ser
realizada. Obriga¢des reincidentes ao longo do contrato de concessdo passam a ser
provisionadas a medida que a obrigacéo anterior tenha sido concluida e o item restaurado
colocado novamente em uso para utilizagdo pelos usuarios.

A provisdo para manutencao é contabilizada com base nos fluxos de caixa previstos de cada
objeto de provisao trazidos ao valor presente levando-se em conta o custo dos recursos
econdmicos no tempo e os riscos do negaocio.

A taxa de desconto praticada para cada intervencao futura € mantida por todo o periodo de
provisionamento, para fins de calculo do valor presente.

Capital social
Acdes ordinarias

Ac0es ordinarias séo classificadas como patrimonio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emisséo de acgdes e opgles de acdes sdo reconhecidos como dedugao do
patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

Os dividendos minimos obrigatérios, conforme definido em estatuto e na
Lei n2 6.404/76 sdo reconhecidos como passivo. Vide Nota Explicativa n2 17.

Acdes preferenciais

AcOes preferenciais sdo classificadas no patriménio liquido caso ndo sejam resgataveis, ou
resgataveis somente a escolha da Companhia. Dividendos pagos sdo reconhecidos no
patriménio liquido quando da aprovagao dos Acionistas da Companhia.

Imobilizado
Reconhecimento e mensuracédo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicao ou construgdo, deduzido,
quando aplicaveis, de depreciagdo acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperavel
(impairment) acumuladas.

A Companhia considera como ativo imobilizado somente os bens que estdo em seu poder e
podem ser a qualquer momento negociado sem prévia autorizagdo do poder concedente da
concess&o em gue opera.

Custos subsequentes

O custo de reposi¢do de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item,
caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do componente irdo fluir
para a Companhia. Gastos de manutenc¢do e reparos recorrentes sdo registrados no resultado.
Depreciacéo

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear no resultado do exercicio baseado
na vida util-econdmica estimada de cada componente.

Itens do ativo imobilizado séo depreciados a partir da data em que séo instalados e estdo
disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em que a
construcéo é finalizada e o ativo esta disponivel para utilizacao.
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d)

e)

As vidas (teis médias estimadas para o exercicio corrente e comparativos sdo as seguintes:

Descricao Anos
Equipamentos de informatica 05
Maquinas e equipamentos 10
Moveis e utensilios 10
Veiculos 05

Os métodos de depreciacéo, as vidas Uteis e os valores residuais seréo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes séo reconhecidos como mudanca de
estimativas contabeis.

Intangivel
Contratos de concessao

A Companhia reconhece um ativo intangivel decorrente de um contrato de concesséo quando
ela tem direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da concessao. Um ativo intangivel recebido
como contraprestacdo por servicos de construcdo e melhoria fornecido em um contrato de
concessédo é mensurado ao valor justo no reconhecimento inicial. Subsequente ao
reconhecimento inicial, o ativo intangivel € mensurado ao custo, o qual inclui custo de
empréstimos capitalizados, menos amortizagdo acumulada e perdas por redugdo ao valor
recuperavel acumuladas.

A estimativa de vida util de um ativo intangivel em um contrato de concessao € o periodo
contado a partir de quando a Companhia se torna apta a cobrar os usuarios pelo uso da
infraestrutura até o final do periodo de concesséo.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes séo capitalizados somente quando eles aumentam os futuros
beneficios econdmicos incorporados no ativo especifico aos quais se relacionam todos os
gastos, sdo reconhecidos no resultado, conforme incorrido.

Amortizacdo

A amortizacdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear, considerando as
vidas Uteis estimadas dos ativos intangiveis, a partir da data em que estes estdo disponiveis
para uso. As vidas Uteis estimadas para o periodo corrente e comparativo sao as seguintes:

Descrigao Anos

Intangivel em rodovia 35

Conforme previsto no ICPC 01(R1) — “Contratos de concessdo” e no contrato de concesséo,
todo esse investimento realizado no periodo de exploracdo da concesséo devera retornar ao
6rgdo concedente ao final do contrato, ou seja, a vida Util dos ativos (registrado como ativo

intangivel, conforme ICPC 01 (R1)), devera ser amortizado ao longo do contrato. De acordo com

a Orientagdo OCPC 05 — “Contratos de concessao”, a Companhia optou por amortizar esse
montante de forma linear, entendendo que a adogao pela estimativa da curva de demanda néo
ser a mais adequada as circunstancias, visto que nao reflete o real consumo do ativo ao longo
do tempo.

Beneficios a empregados
Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base nao
descontada e sé&o incorridas como despesas, conforme o servico relacionado seja prestado.
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f)

9)

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em
dinheiro ou participa¢@o nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obrigacéo legal ou
construtiva de pagar esse valor em fun¢éo de servigco passado prestado pelo empregado, e a
obrigacéo possa ser estimada de maneira confiavel.

Receitas
Receita de pedagio

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo
gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita é
mensurada com base no valor justo da contraprestagéo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e tributos ou encargos sobre vendas.

A receita é reconhecida em conformidade com o regime contabil de competéncia.
As receitas de pedagio, incluindo as receitas com cartées de pedagio e pds-pagos, sdo
registradas no resultado quando da passagem do usuario pela praca de pedagio.

Receitas de operagao ou servigo sédo reconhecidas no periodo no qual os servigos sao
prestados pela Companhia. Quando a Companhia presta mais de um servico em um contrato de
concesséo de servigos, a remuneracéo recebida é alocada por referéncia aos valores justos
relativos dos servigos entregues.

Receita de construcéo

Pelos termos do contrato de concesséao, a Concessionaria deve construir e/ou melhorar a
infraestrutura das rodovias que opera. Conforme requerido pelo ICPC01 (R1)/IFRIC 12 —
“Contratos de concessao”, as receitas relativas ao servigo de construgdo/melhoria prestado
devem ser mensuradas e registradas pela Companhia em contrapartida ao ativo intangivel de
concessao, por corresponder a um direito sobre tal ativo, sendo registrada pelo seu valor justo.
Este direito que corresponde a receita de construgdo/melhoria, € composto de custo de
construcéo/melhoria acrescido a margem de lucro a aos custos de empréstimos atribuiveis e
este ativo. A Companhia estimou que eventual margem é irrelevante, considerando-a zero.

Os custos dos contratos sé@o reconhecidos na demonstracéo do resultado, como custo dos
servigos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos contratos
sdo considerados para mensuracdo da receita.

Receita financeira e despesa financeira

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos e variagdes no valor
justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As distribuicdes recebidas de investidas registradas por equivaléncia patrimonial reduzem o
valor do investimento.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos, liquidas do
desconto a valor presente das provisées. Custos de empréstimo que ndo séo diretamente
atribuiveis a aquisicao, construcédo ou produgdo de um ativo qualificavel sdo mensurados no
resultado por meio do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribui¢édo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente
de R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para Contribui¢éo
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), e consideram a compensacéo de prejuizos fiscais e base
negativa de Contribuicdo Social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda
correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a
menos que estejam relacionados aos itens diretamente reconhecidos no patrimonio liquido.
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h)

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, as taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na
data de apresentacédo das demonstracdes contabeis e qualquer ajuste aos impostos a pagar
com relagdo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferengas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para
fins de tributacdo. O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem
aplicadas as diferengas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentagéo das demonstracdes
contabeis.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam aos impostos de renda lancados pela
mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributagao.

Na determinacdo do imposto de renda corrente e diferido, a Companhia leva em consideragéo o
impacto de incertezas relativas as posi¢oes fiscais tomadas e se o pagamento adicional de
imposto de renda e juros tenha que ser realizado.

A Companhia acredita que a provisdo para imposto de renda no passivo esta adequada para
com relagdo a todos os periodos fiscais em aberto baseada em sua avaliagéo de diversos
fatores, incluindo interpretacdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliagéo é
baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de julgamentos sobre
eventos futuros. Novas informag6es podem ser disponibilizadas, o que levariam a Companhia a
mudar o seu julgamento quanto a adequagédo da provisdo existente, tais alteragdes impactardo a
despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢do social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizados, quando é provavel que lucros
futuros sujeitos a tributagdo estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribui¢éo social diferido séo revisados a cada data de relatério
e serdo reduzidos na medida em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

Aspectos ambientais

A Companhia considera que suas instala¢fes e atividades estdo sujeitas as regulamentac¢fes
ambientais. A Companhia acredita que nenhuma provisdo para perdas relacionadas aos
assuntos ambientais é requerida atualmente, baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.

Determinacéo do Ajuste a Valor Presente (AVP)
Os itens sujeitos ao desconto a valor presente sdo:

* Provisdo para manutencdes em rodovias. A taxa de desconto utilizada pela Administracdo
para o desconto a valor presente para esses itens é de 23,14% a.a.;

= A Companhia entende que as contas a receber de clientes e contas a pagar ndo sofrem
impactos significativos de ajuste a valor presente devido a rapida realizagdo de recebimento
e pagamento.
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3.1. Novos pronunciamentos

Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2020. A
Companhia ndo adotou essas normas na preparacao destas demonstracdes contabeis.

Contratos Onerosos — custos para cumprir um contrato (alteragcées ao CPC 25/IAS 37)

As alteracdes especificam quais 0s custos que uma entidade inclui ao determinar o custo de
cumprimento de um contrato com o objetivo de avaliar se o contrato é oneroso. As altera¢es aplicam-se
a periodos anuais com inicio em ou ap6s 12 de janeiro de 2022 para contratos existentes na data em que
as alteracBes forem aplicadas pela primeira vez. Na data da aplicagédo inicial, o efeito cumulativo da
aplicacéo das alteragBes € reconhecido como um ajuste do saldo de abertura em lucros acumulados ou
outros componentes do patriménio liquido, conforme apropriado. Os comparativos ndo sédo
reapresentados. A Companhia ndo possui contratos onerosos em 31 de dezembro de 2020.

Reforma da taxa de juros de referéncia - Fase 2 (alteragdes ao CPC48/IFRS 9, CPC 38/IAS 39, CPC
40/IFRS 7, CPC 11/IFRS 4 e CPC 06/IFRS 16)

As alteracdes tratam de questdes que podem afetar as demonstra¢des contdbeis como resultado da
reforma da taxa de juros de referéncia, incluindo os efeitos de mudangas nos fluxos de caixa contratuais
ou relagbes de hedge decorrentes da substituicdo da taxa de juros de referéncia por uma taxa de
referéncia alternativa. As altera¢des fornecem expediente préatico para certos requisitos do CPC 48/IFRS
9, CPC 38/IAS 39, CPC 40/IFRS 7, CPC 11/IFRS 4 e CPC 06/IFRS 16 relacionados a:

Mudancas na base de determinacéo dos fluxos de caixa contratuais de ativos financeiros, passivos
financeiros e passivos de arrendamento; e

Contabilidade de hedge.
A Companhia ndo possui contratos aplicaveis as normas citadas, em 31 de dezembro de 2020.
Outras Normas

N&o se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas
demonstrag¢des contabeis consolidadas do Grupo:

Concessdes de aluguel relacionadas a Covid-19 (alteragdo ao CPC 06/IFRS 16);
Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (alteragées ao CPC 27/IAS 16);
Referéncia a estrutura conceitual (Alteragdes ao CPC 15/IFRS 3);

Classificagdo do passivo em circulante ou ndo circulante (Alteracdes ao CPC 26/IAS 1);

IFRS 17 contratos de seguros.

4. Determinacao do valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contdbeis da Companhia exigem a determinagao do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros como para o0s nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados
para propositos de mensuracgéo e/ou divulgacdo baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel, as
informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracao dos valores justos séo divulgadas nas
notas especificas aquele ativo ou passivo:

e Caixa e equivalentes de caixa: os valores contébeis informados no balanco patrimonial aproximam-
se dos valores justos, em virtude do curto prazo de vencimento desses instrumentos;

« Contas areceber e outros recebiveis, fornecedores e outras contas decorrentes diretamente
das operagBes da Companhia: o valor justo de contas a receber e outros recebiveis é estimado
como valor presente de fluxos de caixas futuros. Devido ao curto prazo para realizagao dos
recebiveis, a Companhia opta por ndo adotar taxas para calculo do valor justo;
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e Ativos intangiveis: o valor justo de um ativo intangivel recebido como contraprestacao pelos
servigos de construgdo prestados em um contrato de concessao é estimado por referéncia ao valor
justo do servigo de construgéo prestado. O valor justo é calculado com base no custo total estimado.
Quando a Companhia recebe um ativo intangivel como contraprestagdo por prestacéo de servigos de
constru¢cdo em um contrato de concesséo,

a Companhia estima o valor justo dos ativos intangiveis pela diferenca entre o valor justo dos servigos
de construgdo prestados e o valor justo do ativo financeiro recebido;

e Passivos financeiros ndo derivativos: o valor justo, que é determinado para fins de divulgagao, é
calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela
taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentagdo das demonstragfes contabeis.

5. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2020 31/12/2019

Caixa 2 1
Saldos bancarios 372 664
Fundo de troco (a) 1.297 1.344
Aplicacdes financeiras (b) 147.927 172.989
Total 149.598 174.998

(a) Montante mantido em cofres para satisfazer a necessidade de troco para os usuarios das rodovias;
(b) Aplicagdes financeiras junto a Caixa Econdémica Federal remunerada a 100% da variagédo do CDI.

A exposicdo da Companhia a riscos de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para ativos e
passivos financeiros séo divulgadas na Nota Explicativa n® 24.

6. Contas a receber

31/12/2020 31/12/2019

Titulos a receber 4.832 2.820
Cupons de pedagio a receber 428 397
Pedagio eletrénico a receber 14.053 17.396
Total 19.313 20.613

As contas a receber da Companhia sao originadas da arrecadacao nas pragas de pedagios,
principalmente decorrente do uso de instrumentos eletrdnicos, ou seja, toda forma de arrecadacéo que
ndo seja papel.

Em 31 de dezembro de 2020, a Administracdo da Companhia, com base em sua avalia¢do do risco de
crédito e histoérico de recebimento dos clientes, entende que néo se faz necesséria a constituicdo de
Provisdo para perda de créditos esperada sobre o saldo de contas a receber, tendo em vista que o
montante total de contas a receber é substancialmente composto por créditos com Companhias de
arrecadacdo eletronica, para as quais inexiste histérico de inadimpléncia.

A Companhia avaliou o Ajuste a Valor Presente dos seus saldos de contas a receber de clientes na data-
base de 31 de dezembro de 2020, e concluiu que os valores se equiparam substancialmente aos valores
contabeis apresentados nas demonstracdes contabeis.

A exposicdo da Companhia a riscos de crédito e moeda e perdas por reducéo no valor recuperavel
relacionadas as contas a receber de clientes, sdo divulgadas na Nota Explicativa n? 24.
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7. Partes relacionadas
Parte controladora final

A controladora da Companhia é a Infra Bertin Empreendimentos S.A. - Em recuperagéo judicial e a
controladora final € a Contern Constru¢des e Comeércio Ltda. - em Recuperagéo Judicial.

Remuneracgao de pessoal-chave da Administragcao

A Concessionaria SPMAR S.A. - em Recuperac¢do Judicial remunera seus Administradores, conforme
valores demonstrados a seguir:

31/12/2020 31/12/2019

Salarios, ordenados e pro-labore 1.772 1.680
Vale-refeicdo 111 98
Total 1.883 1.778

Beneficios a empregados

A Companhia fornece aos seus colaboradores beneficios que englobam basicamente: seguro de vida,
assisténcia médica, fornecimento de vale-refeicéo e vale-transporte.

Os montantes referentes aos beneficios a empregados estdo apresentados a seguir:

31/12/2020 31/12/2019

Vale-refeicéo 2.701 2.954
Assisténcia médica 3.034 4.536
Vale-transporte 741 500
Outros 260 414

Total 6.736 8.404

Outras transac¢8es com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2020, bem como as transacdes que
influenciaram o resultado do exercicio, relativas as operacdes com partes relacionadas, decorrem
principalmente de transacdes com acionistas e Companhias ligadas do mesmo grupo econdmico.

Ativo Passivo Resultado

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2019

Adiantamentos para futuro aumento de capital

Infra Bertin Empreendimentos S.A.
. - Em Recuperacéao Judicial - 71.288 71.288 -

Clientes

Contern Construgdes
e Comércio Ltda. - Em Recuperac¢éo Judicial (a) 36 36 - -

Adiantamento a fornecedores

Contern Construgfes
e Comércio Ltda. - Em Recuperacédo Judicial 13.021 809 -

Adiantamento de clientes

Contern Construgdes
e Comércio Ltda. - Em Recuperacédo Judicial (a) 3.487 3.487 -

(a) Os saldos séo de natureza operacional, por conta de contratacdo de servigos para execugdo de
obras do Trecho Leste do Rodoanel, o qual sera compensado com as notas fiscais de prestacao de
Servigos.
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8. Adiantamento a fornecedores

31/12/2020 31/12/2019

Adiantamento de viagem 72 30
Adiantamento a empregados 108 192
Contern Construcdes e Comércio Ltda. - Em Recuperacéo Judicial 13.021 809
Adiantamento a fornecedores nacionais 2.316 17.725
Total 15.517 18.756

9. Ativos e passivos fiscais diferidos

Conciliagédo do imposto de renda e contribui¢céo social - correntes e diferidos

A conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribui¢do social no resultado € demonstrada a seguir:

31/12/2020 31/12/2019
Resultado do exercicio antes dos impostos (242.679) (354.675)
Aliguota nominal (%) 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢éo social a aliqguota nominal (82.511) (120.590)
Ajuste do imposto de renda e contribuicéo social
Diferencas temporarias 10.021 (9.644)
Diferencas permanentes (17.467) 25.166
Prejuizo fiscal e base negativa (89.957) (105.068)
Imposto diferido 11.175 3.266
Aliquota efetiva de impostos (%) -4.6% -0,91%
Impostos diferidos
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tem a seguinte origem:
Ativos Passivos Resultado

31/12/2020  31/12/2019  31/12/2020  31/12/2019  31/12/2020  31/12/2019
Provisdes diversas 7.181 6.162 - - 1.019 1.606
Provis@o para manutencéo (a) 59.342 37.815 - - 21.527 11.989
Amortizacéo - ICPCO1 (b) 193.678 152.359 - - 41.319 2.298
AVP Provisédo de manutencao (c) - (2.329) (2.069) (260) 765
Depreciacoes - ICPCO1 (d) - (178.364) (125.934) (52.430) (13.432)
Prejuizo fiscal e base negativa (e) 182.803 182.803 - - -
Total de impostos diferidos 443.004 379.139 (180.693) (128.003) 11.175 3.226

(a) As provisdes para manutencéo sdo constituidas para honrar compromissos operacionais de manter
o nivel de servigo adequado. Considera-se para esta proviséo a atividade de recapeamento para
toda a manta asféltica que sera progressivamente substituida ou melhorada;

(b) Amortizacéo do ativo intangivel de concessdes ndo é dedutivel na base de apuracao do lucro real;

(c) O Ajuste a Valor Presente sobre a provisdo para manutencao gera receitas financeiras tributaveis

por diferengas temporarias;

(d) Depreciagdo por regime fiscal excluida para fins de apuracéo do lucro real;
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(e) De acordo com o CPC 32 e fundamentada na expectativa de geracgao de lucros tributaveis futuros,
determinada em estudo técnico aprovado pela Administragdo, a Companhia reconheceu também os
créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social, que ndo
possuem prazo prescricional e cuja compensagéo esta limitada a 30% dos lucros anuais tributaveis.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Administragcao néao elaborou o estudo de
projecdes de lucros tributaveis que resguardasse o registro do ativo fiscal diferido, conforme
determina o CPC 32 e 0 CPC 01.

10. Imobilizado

Taxas anuais de Depreciagao 31/12/2020 31/12/2019

depreciagéo Custo acumulada Liquido Liquido

Imobilizado da administracdo 10% a 20% 20.749 (12.345) 8.404 11.171

Total 20.749 (12.345) 8.404 11.171

Movimentac&o do custo

31/12/2018 Adigdes/(baixas) 31/12/2019 Adic¢oes/(baixas)  31/12/2020

Imobilizado da administracdo 17.480 3.697 21.177 (428) 20.749

Total 17.480 3.697 21.177 (428) 20.749
Movimentacédo da depreciagdo acumulada

31/12/2018 Adicdes 31/12/2019 Adicbes 31/12/2020

Imobilizado da administracdo (7.842) (2.164) (10.006) (2.339) (12.345)

Total (7.842) (2.164) (10.006) (2.339) (12.345)

11. Intangivel

Taxas anuais de

Amortizacao 31/12/2020 31/12/2019

amortizagao Custo  acumulada Liquido Liquido
Intangivel de construcéo 2,86% 3.525.851 (555.412) 2.970.439  3.053.076
Intangivel de outorga 2,86% 389.308 (109.377) 279.931 291.054
Software 2,86% 9.118 (2.459) 6.659 6.663
Total 3.924.277 (667.248) 3.257.029  3.350.793
Movimentac&o do custo
31/12/2018 AdigOes/Baixas 31/12/2019 AdigOes/Baixas  31/12/2020
Intangivel de construcéo 3.416.889 72.898 3.489.787 36.064 3.525.851
Intangivel de outorga 389.308 - 389.308 - 389.308
Software 8.339 326 8.665 453 9.118
Total 3.814.536 73.224 3.887.760 36.517 3.924.277
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Movimentac&o da amortizacdo acumulada

31/12/2018 Adicdes 31/12/2019 AdigBes 31/12/2020
Intangivel de construcéo (321.404) (115.307) (436.711) (118.701) (555.412)
Intangivel de outorga (87.131) (11.123) (98.254) (11.123) (109.377)
Software (1.669) (333) (2.002) (457) (2.459)
Total (410.204) (126.763) (536.967) (130.281) (667.248)

A Companhia aplicou a interpretagédo técnica ICPC 01 para os ativos diretamente relacionados a
operacgdo da concessdo, ou seja, todos os ativos de infraestrutura que foram construidos ou melhorados,
de modo que fosse possivel para a Companhia obter receitas adicionais ao usufruir da operacionalizagao
destes ativos.

Além das obras e melhorias, dentro do ativo intangivel também estéo incluidos bens como veiculos
utilizados nas atividades operacionais, sistemas de controle de trafego, equipamentos de vigilancia e
seguranga e sistemas de controle de arrecadacao.

O direito de exploracédo da malha rodoviéria (direito de outorga da concessao) também é reconhecido
como um ativo intangivel, a Companhia realizou o pagamento total ao poder concedente referente ao
valor fixo da outorga, em 02 de marco de 2011.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Administragdo nado elaborou o estudo de proje¢fes
de resultados futuros que demonstrasse a recuperabilidade do ativo intangivel, conforme determina o
CPC 01.

12. Empréstimos e financiamentos

31/12/2020 31/12/2019
Repasse BNDES TJLP + 2% a.a. 2.290.005 2.540.294
Capital de giro 120% do CDI 1.457.823 1.096.438
Total 3.747.828 3.636.732
Circulante 211.651 145.035
N&o circulante 3.536.177 3.491.697
Abertura dos pagamentos dos empréstimos classificados no néo circulante:
Movimentacao dos empréstimos e financiamentos:
2020 2019
Saldos iniciais 3.636.732 3.322.479

Variacdo do fluxo de caixa de financiamento

Pagamentos de financiamentos (principal e juros capitalizados) (67.742) (49)

Total das variagdes nos fluxos de caixa de financiamento

Outras variagdes

Despesas de juros 178.838 314.302

Saldos finais 3.747.828 3.636.732
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31/12/2020 31/12/2019

2021 - 92.647
2022 88.837 156.935
2023 150.482 211.869
2024 203.157 250.054
2025 239.772 268.723
2026 257.673 257.348
2027 (+) 2.596.256 2.254.121
Total 2.536.177 3.491.697

A Companhia realizou a contrata¢@o de Financiamento mediante Repasse contratado com o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES que entre si celebraram a Caixa Econémica
Federal e a Companhia Concessionaria SPMAR S.A. - em Recuperacgao Judicial, com a interveniéncia da
Cibe Investimentos e ParticipacGes S.A., Contern Construcdes e Comércio Ltda., Heber Participacdes
S.A., Infra Bertin Empreendimentos S.A. e Toniolo, Busnello S.A. — TUneis, Terraplenagens e
Pavimentag®es, realizada em 15 de marcgo de 2013.

Em 21 de dezembro de 2018 a Companhia celebrou aditamento ao contrato de financiamento mediante
repasse, que alterou os prazos contratuais, alongando o periodo de caréncia e amortizagdo para as
seguintes datas:

a) Caréncia: o prazo de caréncia sera conforme para todos os subcréditos até 15 de junho de
2020.

b) Amortizacéo de juros: exigiveis trimestralmente entre 15 de setembro de 2020 e 15 de
dezembro de 2022.

c) Amortizacao de principal e juros: o principal da divida decorrente deste contrato bem como os
juros do periodo de marco de 2023 até junho de 2032, referente a todos os subcréditos serdo
pagos mensalmente em percentuais pré-definidos contratualmente e aplicados sobre o saldo
devedor.

Os contratos de capital de giro, também foram aditados em 21 de dezembro de 2019, alongando o prazo
de caréncia e amortizacédo da divida para as seguintes datas:

a) Caréncia: o prazo de caréncia sera conforme para todos os subcréditos até 15 de junho de
2032.

b) Amortizacéo de principal e juros: o principal da divida decorrente deste contrato bem como os
juros do periodo de setembro de 2033 até dezembro de 2045, referente a todos os subcréditos
serdo pagos mensalmente em percentuais pré-definidos contratualmente e aplicados sobre o
saldo devedor.

Para assegurar o cumprimento das obrigagdes pecunidrias, principais e acessorias, assumidas neste
CONTRATO, tais como principal da divida, juros, comissdes, pena convencional, multas e despesas,
serdo constituidas as seguintes garantias:

e Garantias Reais - alienacéo fiduciaria da totalidade das ag6es do capital social da beneficiaria,
detidas pela Infra Bertin e Toniolo, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acdes; ii)
cessao fiduciaria, pela beneficiaria, de todos e quaisquer direitos, presentes e/ou futuros, decorrentes,
relacionados e/ou emergentes do contrato de concessao, respeitado o disposto no artigo 28, da Lei n’
8.987/95, nos termos do Instrumento Particular de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios e
Emergentes da Concessdo e Outras Avengas.
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Fianca - as intervenientes anuentes - fiadoras, CIBE Investimentos e Participagfes S.A., Contern
Construgdes e Comércio Ltda., Heber Participacdes S.A., citadas no preambulo deste Contrato (i)
aceitam o presente contrato na qualidade de fiadoras e principais pagadoras, renunciando
expressamente aos beneficios dos artigos 366, 827 e 838 do Cédigo Civil, responsabilizando-se,
solidariamente, pelo fiel e exato cumprimento de todas as obriga¢gfes assumidas pela beneficiaria,
neste Contrato, até final liquidagdo deste contrato; e (ii) declaram-se, neste ato, em carater
irrevogavel e irretratavel, fiadoras e principais pagadoras, solidariamente responsaveis, da
beneficiaria oriundo deste contrato, e em conformidade com o artigo 818 do cédigo civil;

Contrato suporte de acionistas - as acionistas celebrardo contrato de suporte para garantir a
cobertura integral de eventuais sobrecustos ou atrasos, multas e penalidades impostas pelos 6rgédos
reguladores ou, ainda, receitas inferiores a projetada;

Seguros - a beneficiaria contratara seguros nas modalidades Riscos Operacionais, Riscos de
Engenharia, Responsabilidade Civil, Seguro Garantia — Fun¢des de Ampliagcdo e Seguro Garantia —
Funcdes Operacionais.

Covenants financeiros - O Contrato prevé o cumprimento de covenants financeiros os quais seréo
exigiveis a partir do encerramento do exercicio de 2026.

13. Fornecedores e outras contas a pagar

31/12/2020 31/12/2019
Fornecedores nacionais diversos 38.496 35.423
Seguros a pagar 2.367 2.029
Onus variavel a pagar 391 385
Outras contas a pagar 10.296 10.347
Total 51.550 48.184

A exposicéo da Companhia para os riscos de moeda e de crédito relacionados a fornecedores e outras

contas a pagar, encontram-se divulgados na Nota Explicativa n 23.

14. Obrigacdes fiscais

31/12/2020 31/12/2019
Cofins 907 928
PIS 196 199
ISS 1.871 4.066
IRRF 89 121
CSSL 35 43
Parcelamento federal 31.051 32.456
Parcelamento municipal 24.128 29.097
Total 58.277 66.910
Circulante 13.319 18.344

N&o circulante 44,958 48.566
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15. Provisdo para manutencao

A Concessionaria possui a obrigacdo contratual de atender as condi¢es de conservagdo da rodovia
estabelecidas pelo contrato de concesséo. Para essas manutengfes previstas, a Administracdo optou

por reconhecer um passivo contingente decorrente do desgaste da vida Gtil da conserva em

infraestrutura.

A Administracdo entende que o contrato de concessao é caracterizado como de natureza executoria,
conforme Orientagdo Técnica - OCPC 05. Essa premissa estabelece que o contrato pode ser finalizado a

gualguer momento tanto pelo poder concedente quanto pela concessionaria e, dessa forma, a

Companhia provisiona apenas as proximas intervengdes de conserva que devem ser realizadas em

trechos especificos da malha rodoviaria.

Os montantes provisionados sao fundamentados com base em cronograma Fisico Financeiro no 11 da
ARTESP. Os montantes séo atualizados por indice de mercado IGP-M.

Em 31 de dezembro de 2020, o saldo da provisdo para manutengéo ajustado a valor presente é de R$

86.851 e estd demonstrado a seqguir:

31/12/2018 Adicdes Realizacdes 31/12/2019
Provis@o para manutencéo - circulante 50.067 23.222 (25.664) 47.625
AVP - provisdo para manutencdo (2.286) (1.100) - (3.386)
Total 47.781 22.122 (25.664) 44.239
Proviséo para manutencéo - ndo circulante 25.890 12.038 - 37.928
AVP - provisdo para manutencéo (6.047) 3.350 - (2.697)
Total 19.843 15.388 - 35.231
Total 67.624 37.510 (25.664) 79.470

31/12/2019 Adicdes Realizagdes 31/12/2020
Provis@o para manutencéo - circulante 47.625 69.012 (45.736) 70.901
AVP - provisdo para manutencéo (3.386) (13.020) - (16.406)
Total 44.239 55.992 (45.736) 54.495
Provis@o para manutencéo - ndo circulante 37.928 10.927 - 48.855
AVP - provisdo para manutencdo (2.697) (13.802) - (16.499)
Total 35.231 (2.875) - 32.356
Total 79.470 53.117 (45.736) 86.851

16. Provisdo para contingéncias

Os Assessores Juridicos da Companhia identificaram processo de natureza civel, trabalhista e

administrativa, cuja expectativa de perda foi considerada como provavel, no valor de R$ 20.421 (R$

18.122 em 31 de dezembro de 2019). Ja para os processos identificados como de perdas possiveis, de
natureza civel, trabalhista e tributaria, no montante de R$ 1.700.320 (R$103.359 em 31 de dezembro de
2019), a Administracdo da Companhia ndo considera necesséria constituicdo de provisao.
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Processos administrativos — ARTESP

No curso normal de suas operacdes, a Companhia mantem algumas discussdes no ambito da esfera
administrativa junto a Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de
Sao Paulo — ARTESP, que, por entender que a Companhia descumpriu algumas clausulas do Contrato
de Concesséao n 001/Artesp/2011 emitiu diversas notificagbes de infragdo contra a Companhia, as quais
estdo em fase de impugnacao nos processos administrativos sancionatérios da Artesp. Assim,
encontram-se em discussao na Artesp, notificacdes de infracdo que podem redundar na aplicacdo de
multas pecuniarias que totalizavam, em 31 de dezembro de 2019, o valor atualizado de R$ 75.833
(R$72.823 em 31 de dezembro de 2019). A Companhia e seus Assessores juridicos classificaram a
possibilidade de perdas da seguinte forma, R$7.582 (R$13.776 em 31 de dezembro de 2019) como
provavel, R$ 65.269 (R$43.008 em 31 de dezembro de 2019) como possivel e R$ 2.982 (R$16.039 em
31 de dezembro de 2018) como remota.

17. Patriménio liquido

O capital social subscrito e parcialmente integralizado de R$ 1.439.261 (mesmo valor em 31 de
dezembro de 2019) est4 representado por 1.445.030.571 ag¢les, sendo 746.725.695 acdes ordinéarias e
698.304.876 ac¢lbes preferenciais (mesmas quantidades em 31 de dezembro de 2019), todas hominativas
e sem valor nominal, pertencentes aos seguintes Acionistas:

Participagcédo %

Infra Bertin Empreendimentos S.A. 96,84
Toniolo, Busnello S.A. 3,16
Total 100

Em 28 de junho de 2012, através de ata da assembleia geral extraordinaria, a Contern Construgdes e
Comércio Ltda. e a Cibe Investimentos e Participacdes S.A. capitalizaram a Infra Bertin
Empreendimentos S.A. com a totalidade das a¢des da Concessionaria SPMAR S.A. - em Recuperagao
Judicial

Em 28 de dezembro de 2012, através de ata da assembleia geral extraordinaria, a Infra Bertin
Empreendimentos S.A. e a Toniolo, Busnello S.A. Tuneis, Terraplanagens e Pavimentagdes,
subscreveram e integralizaram parcialmente 336.068.610 novas acdes.

Em 03 de outubro de 2014, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, a Toniolo, Busnello S.A.
Tuneis, Terraplanagens e Pavimentag®es, integralizou R$ 11.035.

Em 06 de outubro de 2014, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, a Infra Bertin
Empreendimentos S.A. subscreveu e integralizou 523.313.561 novas ag6es.

Em 10 de outubro de 2014, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, a Infra Bertin
Empreendimentos S.A. subscreveu e integralizou 9.122.000 novas ag0es.

Em 09 de janeiro de 2015, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, a Infra Bertin
Empreendimentos S.A. e Toniolo, Busnello S.A. Tuneis, Terraplanagens e Pavimenta¢des subscreveram
e integralizaram 30.000.000 novas acoes.

AcOes ordinérias

Todas as agdes tém os mesmos direitos com relacéo aos ativos liquidos residuais da Companhia. Os
detentores de agGes ordinarias tém o direito ao recebimento de dividendos, conforme definido no estatuto
da Companhia. As acdes ordinarias déao o direito a um voto por acédo nas deliberacdes da Companhia.

Acdes preferenciais

As acles preferéncias de emissdo da Companhia ndo conferem direito a voto, e participam dos lucros,
em igualdade de condig6es com as ag6es ordinarias, sendo-lhes asseguradas prioridade no reembolso
de capital em caso de liquidagdo da Companhia, sem prémio.
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Reserva legal

E constituida a razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos Termos do Artigo
n2 193 da Lei n2 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Dividendos

A distribuicdo de dividendos, observadas as disposi¢des do Contrato de Concessao, ficara condicionada
aos limites fixados pela Lei das S.A., quer quantitativamente, quer quanto a periodicidade de sua
distribuicdo sendo que o dividendo obrigatério sera de no minimo 25% do lucro liquido ajustado, nos

termos do artigo n2 202 da Lei das S.A.

18. Receitas
31/12/2020 31/12/2019
Pedagio em numerério 61.324 80.530
Pedagio por equipamentos eletronicos 190.840 207.225
Vale pedagio 9.510 10.108
Pedagio em cupons 5.042 6.921
Receita de construcéo (a) 36.064 72.898
Receitas acessoérias (b) 3.623 3.773
Deduc0es de receita (23.538) (26.849)
Total 282.865 354.606

(&) A receita de construcao é uma terminologia adotada pela Interpretacdo Técnica ICPC 01 que diz
respeito a contrapartida no resultado de todo o ativo intangivel obtido através de construgdes ou
melhoramentos na infraestrutura. A Administracdo da Companhia optou por reconhecer margem
nula na receita de construcao, ou seja, custos incorridos com obras séo idénticos a receita de

construcao;

(b) Receita proveniente de cobrangas pela utilizagdo da faixa de dominio por Companhias autorizadas.

19. Gastos por natureza

31/12/2020 31/12/2019
Custos Custos
dos Despesas dos Despesas
servigos gerais e servigos gerais e
prestados administrativas Total prestados administrativas Total
Pessoal (24.010) (4.951) (29.061) (27.533) (5.020) (32.553)
Provisdo para manutencéo (b) (79.939) - (79.939) (35.260) - (35.260)
Custo de construcao (a) (36.064) (36.064) (72.898) - (72.898)
Servigos de terceiros (38.456) (14.155) (52.611) (32.072) (16.196) (48.268)
Materiais/equipamentos/veiculos (14.474) (603) (15.077) (16.950) (658) (17.608)
Poder concedente (c) (4.055) - (4.055) (4.628) - (4.628)
Depreciacdo e amortizacéo (d) (128.982) (3.638) (132.620)  (125.307) (3.620) (128.927)
Provisao de contingéncia - (2.299) (2.299) - (4.723) (4.723)
Outros (5.152) (7.569) (12.615) (5.496) (8.607) (14.103)
Total (331.232) (33.215) (364.447)  (320.144) (38.824) (358.968)

(a) A receita relacionada aos servicos de constru¢cdo ou melhoria sob o contrato de concesséo de
servicos e reconhecida baseada no estagio de concluséo da obra realizada. Receitas de construgdo
sdo reconhecidas no exercicio em que 0s servicos sdo prestados;

(b)

Provisao para realizacéo das préximas conservas em trechos das rodovias seguindo a premissa de

contrato executério. Os montantes séo provisionados com base em relatorios elaborados pelos
Engenheiros da Companhia, respeitando os prazos determinados pelo cronograma da Artesp;
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(c) Pagamento das parcelas variaveis ao poder concedente, conforme obrigagdo contratual;

(d) A amortizagdo do ativo intangivel de construcdes e do direito de outorga da concessao ocorrera de
forma linear, de forma que o valor residual do ativo intangivel, no final da concesséo, sera nulo.

20. Outras despesas

31/12/2020 31/12/2019
Receita venda imobilizado 27 80
Custo imobilizado - (13)
Sinistros recebidos 2.108 7
Outros 19 -
Total 2.154 74
21. Resultado financeiro

31/12/2020 31/12/2019
Receita financeira
Rendimento de aplicac@es financeiras 4.438 6.546
Descontos obtidos 7 69
Juros ativos 214 260
AVP - provisdo para manutencéo 20.064 -
Total 24.723 6.875
Despesas financeiras
IOF sobre operacgdes financeiras (53) (102)
Juros sobre debéntures, empréstimos e financiamentos (178.838) (314.302)
AVP - provisdo para manutencéo - (2.205)
Juros passivos (8.675) (15.611)
Despesa bancérias (188) (6.967)
Outras (220) (18.075)
Total (187.974) (357.262)
Resultado financeiro liguido (163.251) (350.387)

22. Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade. As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
auditoria das demonstracdes contabeis. Consequentemente, ndo foram analisadas pelos auditores
independentes.

Em 31 de dezembro de 2020, a cobertura de seguros é composta, conforme a seguir e estdo em linha
com as necessidades exigidas no Contrato de Concessao:

Descricao Tipo de seguro 31/12/2020
Riscos operacionais Riscos operacionais 999.761
Responsabilidade civil Responsabilidade civil 89.831

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de auditoria e,
consequentemente, ndo foram examinadas pelos Auditores da Companhia.
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23. Compromissos vinculados ao Contrato de Concessao
Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concesséao

A prética contabil adotada pela Companhia é a de n&o registrar o imobilizado transferido pelo poder

concedente a concesséo, entretanto, € mantido controle auxiliar com a segregacéo dos valores dos

imobilizados transferidos e do valor relativo a delegacéo dos servigos publicos (custo, depreciagéo e
amortizagdo acumulada).

Compromissos relativos as concessodes

Além dos pagamentos ao poder concedente, a Companhia até 31 de dezembro de 2020 estava
cumprindo todos 0s compromissos contratuais, incluindo metas de efetuar os investimentos previstos no
contrato de concessao. Tais compromissos e investimentos contratuais nao foram submetidos a analise
dos auditores independentes por tratar-se de itens néo financeiros calculados por metas fisicas
estabelecidas em contrato.

24. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros correntemente utilizados pela Companhia restringem-se a aplicagdes
financeiras de curto prazo, contas a receber e captacdo de empréstimos e financiamentos para capital de
giro, em condi¢des normais de mercado, estando reconhecidos nas demonstra¢des contabeis pelos
critérios descritos na Nota Explicativa n? 3.a.

Estes instrumentos sdo administrados por meio de estratégias operacionais, visando a liquidez,
rentabilidade e minimizacao de riscos. A Companhia ndo efetuou aplicagdes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de riscos.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 séo
descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizagao:

Caixa e equivalentes de caixa: os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores
de mercado idénticos aos saldos contébeis;

Contas a receber de clientes: as contas a receber de clientes séo avaliadas pelo valor de realizacdo
e sdo deduzidas da provisao para perda de crédito esperada;

Fornecedores nacionais: os valores reconhecidos representam a parcela em reais dos valores de
aquisicéo das mercadorias;

Partes relacionadas a receber/pagar: apresentadas ao valor contabil, uma vez que nao existem
instrumentos similares no mercado;

Empréstimos e financiamentos: os valores de mercado para os empréstimos e financiamentos séo
idénticos aos dos saldos contabeis.
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