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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da
Concessionaria SPMAR S.A.
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracées financeiras da Concessionaria SPMAR S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2012 e as respectivas demonstracoes do resultado, das mutacdes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracées financeiras

A Administracdo da Companhia € responsavel pela elaboracao e adequada
apresentacao dessas demonstracoes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao dessas demonstracoes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estao
livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao
de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracoes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e
adequada apresentacao das demonstracoes financeiras da Companhia para planejar
os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacao das demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.



IBDO

Opiniao sobre as demonstrac¢des financeiras

Em nossa opiniao as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da Concessionaria SPMAR S.A. em 31 de dezembro de 2012, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e ao
semestre findo em 30 de junho de 2011, apresentados para fins de comparacao,
foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram
relatorio datado em 20 de marco de 2012 e 26 de agosto de 2011, respectivamente,
apresentou énfase em 31 de dezembro de 2011, pois o passivo circulante da
Companhia excedeu o total do ativo circulante em RS 262.187 mil, tal fato nao
mais aplicavel para o semestre findo em 30 de junho de 2012.

Reapresentacao de informacgdes nas demonstracdes financeiras

Conforme descrito nas Notas Explicativas n® 7, 8, 9, 10, 15 e 16, as demonstracoes
financeiras de 31 de dezembro de 2011 da Companhia foram alteradas em relacao
aquelas apresentadas anteriormente, inclusive seus valores correspondentes. Como
parte de nossos exames das demonstracoes financeiras do semestre findo em 30 de
junho de 2012, examinamos também as reapresentacdes descritas nas notas
explicativas n® 7, 8, 9, 10, 15 e 16, que foram efetuadas para alterar certos saldos
patrimoniais e de exercicio findo em 31 de dezembro de 2011. Em nossa opiniao,
tais ajustes sao apropriados e foram corretamente efetuados. Nao fomos
contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre
os saldos patrimoniais e de exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 da
Companhia e, portanto, nao expressamos opiniao ou qualquer forma de
asseguracao sobre esses saldos patrimoniais tomados em conjunto.

Ribeirao Preto, 31 de janeiro de 2013.




CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patrimdnio liquido
31/12/2011 31/12/2011
Nota 31/12/2012 (reapresentado) Nota 31/12/2012 (reapresentado)
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 122.395 3.142 | Empréstimos e financiamentos 12 1.079 -
Contas a receber 6 11.590 7.791 Debéntures 13 379.608 336.528
Estoques 125 118 | Fornecedores e outras contas a pagar 14 22.693 5.380
Despesas antecipadas 7.711 1.548 | Obrigacoes trabalhistas e encargos sociais 4.954 681
Impostos a recuperar 4.525 406 | Obrigacobes fiscais 15 3.708 1.240
Adiantamento a fornecedores 8 12.332 6 | Provisao para manutencao 16 531 390
Outras contas a receber 195 126 | Total do passivo circulante 412.573 344.219
Total do ativo circulante 158.873 13.137
Nao Circulante N&o circulante
Realizavel a longo prazo Fornecedores e outras contas a pagar 14 - 246
Depositos judiciais 1 - | Provisao para manutencao 16 14.303 5.737
Ativos fiscais diferidos 9 29.999 33.492 | Provisdo para contingéncia 17 1.340 -
Aplicacdes financeiras 4.713 551 Adiantamento para futuro aumento de capital 7 - 65.538
Total do passivo ndo circulante 15.643 71.521
34.713 34.043
Permanente Patriménio liquido 18
Imobilizado 10 2.184 1.638 | Capital social 865.790 161.001
Intangivel 11 1.039.217 462.666 | Prejuizos acumulados (59.019) (65.257)
1.041.401 464.304
Total do patrimonio liquido 806.771 95.744
Total do ativo nao circulante 1.076.114 464.304
Total do ativo 1.234.987 511.484 | Total do passivo e do patrimonio liquido 1.234.987 511.484

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢ées financeiras.




CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Demonstracées dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Valores expressos em milhares de Reais)

31/12/2011
Nota 31/12/2012 (reapresentado)

Receitas 19 722.068 124.664
Custos dos servicos prestados 20 (655.488) (158.090)
Resultado bruto 66.580 (33.426)
Despesas gerais e administrativas 20 (14.003) (16.822)
Resultado antes do resultado financeiro, equivaléncia

patrimonial e impostos 52.577 (50.248)
Resultado financeiro 21 (42.528) (48.501)
Imposto de Renda e Contribuicao Social corrrentes 15 (318)

Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos 15 (3.493) 33.492
Resultado do exercicio 6.238 (65.257)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.




CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Demonstracoes das mutacées do patrimonio liquido do
Exercicio findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Valores expressos em milhares de Reais)

Saldos em 01 de janeiro de 2011

Aumento de capital por subscricdo de acées conforme AGE de 13 de fevereiro de 2011
Integralizacao de capital conforme AGE de 24 de fevereiro de 2011

Resultado do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2011 (Reapresentado)

Aumento de capital por subscricao de acoées conforme AGE de 30 de junho de 2012
Aumento de capital por subscricao de acées conforme AGE de 28 de dezembro de 2012

Resultado do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2012

Total do
Capital Prejuizos patrimoénio
Subscrito a integralizar social acumulados liquido
1 - 1 1
546.525 (546.525) - -
161.000 161.000 161.000
(65.257) (65.257)
546.526 (385.525) 161.001 (65.257) 95.744
- 258.999 258.999 258.999
336.069 109.721 445.790 445.790
6.238 6.238
882.595 (16.805) 865.790 (59.019) 806.771

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Demonstracées dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Valores expressos em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do exercicio

Ajuste para reconciliar o prejuizo do exercicio com
recursos provenientes de atividades operacionais:

Depreciacao e amortizacao

Provisao para manutencao

Provisao para contingéncia

Juros sobre debéntures

Juros sobre empréstimos e financiamentos
Ajuste a valor presente

Impostos diferidos

Contas a receber

Estoques

Impostos a recuperar

Despesas antecipadas

Adiantamento a fornecedores

Outros recebiveis

Depositos judiciais

Fornecedores e outras contas a pagar
Obrigacoes trabalhistas e sociais
Obrigacdes fiscais

Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Imobilizado

Aplicagbes financeiras

Intangivel

Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades financeiras
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital
Aquisicao de empréstimos e financiamentos
Pagamento de juros e principal debéntures
Pagamento de juros e principal empréstimos
Pagamento de comissdes bancarias
Integralizacao de capital

Emissdo de debéntures

Fluxo de caixa decorrente das atividades financeiras

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

31/12/2012 31/12/2011
(reapresentado)

6.238 (65.257)

11.924 9.529
8.753 6.174
1.340 -

41.252 36.528

995

(46) (48)
3.493 (33.492)
73.949 (46.566)
(3.799) (7.791)
(7) (118)
(4.119) (406)
(6.163) (1.548)
(12.326) (6)
(69) (126)
(1)

17.067 5.626
4.273 681
2.468 1.240

71.273 (49.014)
(944) (1.772)
(4.162) (551)
(588.077) (472.061)
(593.183) (474.384)
65.538
11.000
(10.916)
1.828
639.251 161.001
300.000
641.163 526.539
119.253 3.141
3.142 1
122.395 3.142
119.253 3.141

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares Reais)

1.

Contexto operacional

A Companhia foi constituida em 28 de setembro de 2007, com a razao social
DEFIS - Consultoria e Assessoria Empresarial Ltda.

Em 19 de novembro de 2010, a DEFIS - Consultoria e Assessoria Empresarial
Ltda., por meio da ata da Assembleia Geral de Transformacao, aprovou a
transformacao em sociedade anonima e em 20 de janeiro de 2011, por meio da
Ata da Assembleia Geral Extraordinaria alterou o seu objeto social, bem como a
razao social para Concessionaria SPMAR S.A., possibilitando a exploracao,
mediante concessdao onerosa, do Trecho Sul do Rodoanel Mario Covas e
construcao e exploracao do Trecho Leste do Rodoanel.

A Concessionaria SPMAR (“Companhia”) é uma Companhia do Grupo Bertin que
tem como objeto social a exploracao sob regime de concessao, do Sistema
Rodoviario denominado Rodoanel “Mario Covas”. A Companhia é responsavel
pela Administracao do Trecho Sul e a construcao do Trecho Leste do Rodoanel,
no Estado de Sao Paulo. O direito de explorar o Rodoanel - “Mario Covas” foi
concedido por meio de assinatura do Contrato de Concessao n°
001/ARTESP/2011.

Em 10 de marco de 2011, a Companhia iniciou suas atividades mediante
assinatura do Contrato de Concessao, apos liquidar o preco da delegacao dos
servicos publicos de exploracao do Sistema Rodoviario (concessao onerosa), de
RS 389.308, em 02 de marco de 2011.

A principal fonte de receita da Companhia é a arrecadacao de pedagio, sendo
facultada a contratante, DER-SP, desautorizar essa arrecadacao. Além disso, a
Companhia tem o direito de ser remunerada por fontes acessorias de receita,
principalmente, receitas decorrentes do uso da faixa de dominio, observadas as
restricoes constantes no edital.

Trechos da concessao
Rodoanel - Trecho Sul

Sao 57 km de extensao, mais 4,4 km de interligacao com a Av. Papa Joao XXIII,
em Maua - SP. Seu tracado inicia-se no trevo da Rodovia Régis Bittencourt - no
entroncamento com o Trecho Oeste - interligando as Rodovias Anchieta e
Imigrantes, além do prolongamento da Avenida Papa Joao XXIII.

Rodoanel - Trecho Leste

O Trecho Leste possui cerca de 43,5 km e se destina a interligar o Trecho Sul,
desde sua ligacao com a Av. Papa Joao XXl em Maua, com a Rodovia
Presidente Dutra, em Aruja. O tracado percorre o territorio de seis municipios:
Ribeirao Pires, Maua, Suzano, Poa, Itaquaquecetuba e Aruja.




CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares Reais)

Bens reversiveis

Extinta a concessao, retornam ao poder concedente todos os bens reversiveis,
direitos e privilégios vinculados a exploracao do sistema rodoviario. A
Companhia tera direito a indenizacao correspondente ao saldo nao amortizado
ou depreciado dos bens ou investimentos, cuja aquisicdo ou execucao,
devidamente autorizada pelo poder concedente, tenha ocorrido nos ultimos
cinco anos do prazo da concessao.

A Companhia realizou a intregralizacao de capital 258.999 e recebeu também
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital no montante de 358.286.

Base de preparacao

Declaracado de conformidade (com relacao as normas do CPC)

As presentes demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Base de mensuracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo historico.
Moeda funcional e moeda de apresentacao

A moeda funcional de uma entidade é a moeda do ambiente economico
primario em que ela opera. As demonstracdes financeiras sao apresentadas em
Reais (RS), que é a moeda funcional da Companhia.

Uso de estimativa e julgamento

A preparacao das demonstracées financeiras de acordo com as normas do CPC
exige que a Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas que
afetam a aplicacao de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

Estimativas e premissas sao revistos de uma maneira continua. Revisdes com

relacdo a estimativas contabeis sao reconhecidas no periodo em que as
estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.
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CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares Reais)

As informacoes sobre incertezas, sobre premissas e estimativas que possuam
um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo
exercicio financeiro estao incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota 10 - Imobilizado;

Nota 11 - Intangivel,

Nota 9 - Ativos fiscais diferidos;
Nota 16 - Provisao para manutencao.

Apresentacao das demonstracées e principais politicas contabeis

As principais praticas contabeis que foram adotadas na elaboracdao das
referidas demonstracdes financeiras estao descritas a seguir:

Apresentacao das demonstracées financeiras

As presentes demonstracoes financeiras foram aprovadas pelos Diretores da
Companhia, em 31 de janeiro de 2013.

As demonstracoes financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposicoes
contidas na Lei das Sociedades por Acoes.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, € necessario utilizar estimativas
para contabilizar certos ativos, passivos e outras transacdes, assim o0s
resultados reais podem apresentar variacoes em relacao as estimativas.

Principais praticas contabeis adotadas

a. Instrumentos financeiros
i. Ativos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos, os recebiveis e os depositos
inicialmente na data em que foram originados. Os outros ativos financeiros
sao reconhecidos, inicialmente, na data da negociacao na qual a
Companhia se torna uma das partes das disposicoes contratuais do
instrumento. A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os
direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando a
Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacao na qual
essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sao transferidos. Eventual participacao que seja criada ou retida
pela Companhia nos ativos financeiros sao reconhecidos como um ativo ou
passivo individual.

11



CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares Reais)

Os ativos ou passivos financeiros sao compensados e o valor liquido
apresentado no balanco patrimonial somente quando, a Companhia possui o
direito legal de compensar os valores e tenha a intencao de liquidar em
uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

A Companhia tem como ativos financeiros nao derivativos os ativos
financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado, os
empréstimos e recebiveis e caixa e equivalentes de caixa.

ii. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado
caso seja classificado como mantido para negociacao o seja designado
como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sao
designados pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia
tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas em seus
valores justos de acordo com a gestao de riscos documentada e a estratégia
de investimentos da Companhia. Os custos da transacao, sao reconhecidos
no resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo
por meio do resultado sao medidos pelo valor justo, e mudancas no valor
justo desses ativos, os quais levam em consideracao qualquer ganho com
dividendos, sao reconhecidas no resultado do exercicio.

iii. Empréstimos e recebiveis

Sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao sao
cotados no mercado ativo. Tais ativos sao reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apos o
reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdao medidos pelo
custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de
qualquer perda por reducao ao valor recuperavel. Vide Nota Explicativa n°
3 (e).

Os empréstimos e os recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa,
clientes e outros créditos.

iv. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos
financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a partir da
data da contratacao. Eventuais limites de cheques especiais de bancos que
tenham de ser pagos a vista e que facam parte integrante da gestao de
caixa da Companhia, quando existentes, sao incluidos como um
componente de caixa e equivalentes de caixa para fins da demonstracao
dos fluxos de caixa.

12



CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares Reais)

v. Passivos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados
inicialmente na data em que sao originados. Os outros passivos financeiros
sao reconhecidos inicialmente na data de negociacao na qual a Companhia
se torna uma parte das disposicoes contratuais do instrumento. A
Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigacoes
contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

A Companhia classifica os passivos financeiros nao derivativos na categoria
de outros passivos financeiros. Tais passivos financeiros sao reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao
atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sao
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros nao derivativos:
debéntures, fornecedores e outras contas a pagar.

Capital social

Acoes ordinarias

AcOes ordinarias sao classificadas como patrimonio liquido. Custos
adicionais diretamente atribuiveis a emissao de acdes e opcoes de acodes
sao reconhecidos como deducao do patriménio liquido, liquido de quaisquer

efeitos tributarios.

Os dividendos minimos obrigatérios, conforme definido em estatuto e na
Lei n°® 6.404/76 sao reconhecidos como passivo. Vide Nota Explicativa n° 18.

Acdes preferenciais

Acoes preferenciais sao classificadas no patrimoénio liquido caso nao sejam
resgataveis, ou resgataveis somente a escolha da Companhia. Dividendos
pagos sao reconhecidos no patrimoénio liquido quando da aprovacao dos
Acionistas da Companhia.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado sdao mensurados pelo custo histérico de aquisicao ou

construcao, deduzido, quando aplicaveis, de depreciacdao acumulada e
perdas de reducao ao valor recuperavel (impairment) acumuladas.
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CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares Reais)

A Companhia considera como ativo imobilizado somente os bens que estao
em seu poder e podem ser a qualquer momento negociados sem prévia
autorizacao do poder concedente da concessao em que opera.

Custos subsequentes

O custo de reposicao de um componente do imobilizado é reconhecido no
valor contabil do item caso seja provavel que os beneficios econémicos
incorporados dentro do componente irao fluir para a Companhia. Gastos de
manutencao e reparos recorrentes sao registrados no resultado.

Depreciacao

Itens do ativo imobilizado sao depreciados pelo método linear no resultado
do exercicio baseado na vida (til econémica estimada de cada
componente.

Itens do ativo imobilizado sao depreciados a partir da data em que sao
instalados e estao disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos
internamente, do dia em que a construcdao é finalizada e o ativo esta
disponivel para utilizacao.

As vidas Uteis médias estimadas para o exercicio corrente e comparativos
sao as seguintes:

Descricao
Equipamentos de informatica 5 anos
Maquinas e equipamentos 10 anos
Maoveis e utensilios 10 anos
Veiculos 5 anos

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais serao
revistos a cada encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes
sao reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis.

Intangivel
Contratos de concessao

A Companhia reconhece um ativo intangivel decorrente de um Contrato de
Concessao quando ela tem direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da
concessao. Um ativo intangivel recebido como contraprestacao por servicos
de construcao e melhoria fornecido em um contrato de concessao é
mensurado ao valor justo no reconhecimento inicial. Subsequente ao
reconhecimento inicial, o ativo intangivel é mensurado ao custo, o qual
inclui custo de empréstimos capitalizados, menos amortizacao acumulada e
perdas por reducao ao valor recuperavel acumuladas.
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A estimativa de vida atil de um ativo intangivel em um contrato de
concessao € o periodo contado a partir de quando a Companhia torna-se
apta a cobrar os usuarios pelo uso da infraestrutura até o final do periodo
de concessao.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sao capitalizados somente quando eles aumentam
os futuros beneficios economicos incorporados no ativo especifico aos quais
se relacionam todos os gastos, sao reconhecidos no resultado, conforme
incorrido.

Amortizacao

A amortizacao € reconhecida no resultado baseando-se no método linear
considerando as vidas Uteis estimadas dos ativos intangiveis, a partir da
data em que estes estao disponiveis para uso. As vidas Uteis estimadas para
o periodo corrente e comparativo sao as seguintes:

Descricao
Intangivel em rodovia 35 anos

Reducéo ao valor recuperavel (impairment)
i. Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro nao mensurado pelo valor justo por meio do resultado
€ avaliado a cada data de apresentacao para apurar se ha evidéncia
objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo
tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que
um evento de perda ocorreu apods o reconhecimento inicial do ativo e que
aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros
projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode
incluir o ndao pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor,
indicacoes de que o devedor ou emissor entrara em processo de faléncia,
ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel a Companhia utiliza tendéncias
historicas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacao e
dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da
Administracao quanto as premissas se as condicoes economicas e de crédito
atuais sao tais que as perdas reais provavelmente serao maiores ou
menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.
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Uma reducao do valor recuperavel com relacado a um ativo financeiro
medido pelo custo amortizado é calculada como a diferenca entre o valor
contabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados
descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sao
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisao contra
recebiveis, quando aplicavel. Os juros sobre o ativo que perdeu valor
continuam sendo reconhecidos através da reversao do desconto. Quando
um evento subsequente indica reversao da perda de valor, a diminuicao na
perda de valor é revertida e registrada no resultado.

A Administracdo da Companhia nao identificou qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de provisao para recuperabilidade.

ii. Ativos nao financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia, que nao o
Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos, sao revistos a cada data
de apresentacdo para apurar se ha indicacdo de perda no valor
recuperavel. Caso ocorra tal indicacao, entao o valor recuperavel do ativo
é estimado.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior
entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o
valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados aos seus
valores presentes através da taxa de desconto antes de impostos que reflita
as condicoes vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade
do capital e os riscos especificos do ativo.

Perdas por reducao no valor recuperavel sao reconhecidas no resultado. As
perdas de valor recuperavel sao revertidas somente na condicdo em que o
valor contabil do ativo nao exceda o valor contabil que teria sido apurado,
liquido de depreciacao ou amortizacao, caso a perda de valor nao tivesse
sido reconhecida.

A Administracdo da Companhia nao identificou qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de provisao para recuperabilidade.
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f.

Beneficios a empregados
Plano de contribuicao definida

Um plano de contribuicao definida € um plano de beneficios pds-emprego
sob o qual uma entidade paga contribuicoes fixas para uma entidade
separada (fundo de previdéncia) e nao tera nenhuma obrigacao legal ou
construtiva de pagar valores adicionais. As obrigacoes por contribuicoes aos
planos de pensao de contribuicao definida sao reconhecidas como despesas
de beneficios a empregados no resultado nos periodos durante os quais
servicos sao prestados pelos empregados. Contribuicbes pagas
antecipadamente sao reconhecidas como um ativo mediante a condicao de
que haja o ressarcimento de caixa ou a reducao em futuros pagamentos
esteja disponivel. As contribuicées para um plano de contribuicao definida
cujo vencimento é esperado para 12 meses apos o final do periodo no qual
o empregado presta o servico sao descontadas aos seus valores presentes.

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacoes de beneficios de curto prazo a empregados sao mensuradas em
uma base nao descontada e sao incorridas como despesas, conforme o
servico relacionado seja prestado.

O passivo € reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de
bonificacao em dinheiro ou participacao nos lucros de curto prazo se a
Companhia tem uma obrigacao legal ou construtiva de pagar esse valor em
funcao de servico passado prestado pelo empregado, e a obrigacao possa
ser estimada de maneira confiavel.

Provisoes

Uma provisao é reconhecida no balanco patrimonial quando a Companhia
possui uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento
passado, e é provavel que um recurso econdémico seja requerido para saldar
a obrigacao. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido.

Provisao de manutencao - Contratos de Concessao

As obrigacoes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um
nivel especifico de operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na
condicao especificada antes de devolvé-la ao poder concedente ao final do
contrato de concessao, sao registradas e avaliadas pela melhor estimativa
de gastos necessarios para liquidar a obrigacdao presente na data do
balanco.
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A politica da Companhia definiu que estdao enquadradas no escopo da
provisao de manutencdao as intervencbes fisicas de carater periddico,
claramente identificado, destinadas a recompor a infraestrutura concedida
as condicoes técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de
todo o periodo da concessao.

Considera-se uma obrigacao presente de manutencao somente a proxima
intervencao a ser realizada. Obrigacoes reincidentes ao longo do Contrato
de Concessao passam a ser provisionadas a medida que a obrigacao anterior
tenha sido concluida e o item restaurado colocado novamente em uso para
utilizacao pelos usuarios.

A provisao para manutencao é contabilizada com base nos fluxos de caixa
previstos de cada objeto de provisao trazidos a valor presente levando-se
em conta o custo dos recursos econdmicos no tempo e os riscos do negocio.

A taxa de desconto praticada para cada intervencao futura é mantida por
todo o periodo de provisionamento, para fins de calculo do valor presente.

Receitas
Contratos de Concessao

A receita relacionada a servicos de construcao e melhoria de Contratos de
Concessao é reconhecida baseada no estagio de conclusao do trabalho
executado, consistente com as politicas contabeis da Companhia para o
reconhecimento de receitas de contratos de construcao. Receita de
operacao ou servico é reconhecida no periodo em que os servicos sao
prestados pela Companhia. Quando a Companhia presta mais do que um
servico no Contrato de Concessao, a contraprestacao recebida é alocada
por referéncia ao valor justo dos servicos entregues quando os valores sao
identificaveis separadamente.

O resultado das operacoes é apurado em conformidade com o regime
contabil de competéncia, destacando-se:

» As receitas de pedagio sao reconhecidas quando da utilizacao pelos
usuarios das rodovias;

* As receitas acessorias sao reconhecidas quando da prestacao dos
servicos;

» Receitas de construcao: segundo a Interpretacao Técnica ICPC 01,
quando a concessionaria presta servicos de construcao ou melhorias na
infraestrutura deve contabilizar receitas e custos relativos a estes
servicos de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 17 - Contratos de
Construcao.

Uma receita nao € reconhecida se ha incerteza significativa na sua
realizacao.
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Receita financeira e despesa financeira

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos
e variacoes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo
por meio do resultado. A receita de juros € reconhecida no resultado,
através do método dos juros efetivos. As distribuicoes recebidas de
investidas registradas por equivaléncia patrimonial reduzem o valor do
investimento.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos,
liquidas do desconto a valor presente das provisoes. Custos de empréstimo
que nao sao diretamente atribuiveis a aquisicdao, construcao ou producao
de um ativo qualificavel sao mensurados no resultado através do método de
juros efetivos.

Imposto de Renda e Contribui¢cao Social

O Imposto de Renda e a Contribuicao Social do exercicio corrente e diferido
sdao calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de
10% sobre o lucro tributavel excedente de RS 240 (base anual) para Imposto
de Renda e 9% sobre o lucro tributavel para Contribuicao Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL), e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e
base negativa de Contribuicao Social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com Imposto de Renda e Contribuicao Social compreende os
Impostos de Renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto
diferido sao reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a
itens diretamente reconhecidos no patrimonio liquido.

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o
lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, as taxas de impostos decretadas
ou substantivamente decretadas na data de apresentacao das
demonstracdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relacao aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacao as diferencas temporarias
entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os
correspondentes valores usados para fins de tributacao. O imposto diferido
€ mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentacao das
demonstracoes financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sao compensados caso haja um direito
legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam
a Impostos de Renda lancados pela mesma autoridade tributaria sobre a
mesma entidade sujeita a tributacao.
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Na determinacao do Imposto de Renda corrente e diferido a Companhia
leva em consideracao o impacto de incertezas relativas a posicoes fiscais
tomadas e se o pagamento adicional de Imposto de Renda e juros tenha que
ser realizado. A Companhia acredita que a provisao para Imposto de Renda
no passivo esta adequada para com relacao a todos os periodos fiscais em
aberto baseada em sua avaliacao de diversos fatores, incluindo
interpretacées das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliacao é
baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de
julgamentos sobre eventos futuros. Novas informacoes podem ser
disponibilizadas, o que levariam a Companhia a mudar o seu julgamento
quanto a adequacao da provisao existente, tais alteracoes impactarao a
despesa com Imposto de Renda no ano em que forem realizadas.

Um ativo de Imposto de Renda e Contribuicao Social diferido é reconhecido
por perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao
utilizados, quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacao
estarao disponiveis e contra os quais serao utilizados.

Ativos de Imposto de Renda e Contribuicao Social diferido sao revisados a
cada data de relatorio e serao reduzidos na medida em que sua realizacao
nao seja mais provavel.

Aspectos ambientais

A Companhia considera que suas instalacoes e atividades estao sujeitas as
regulamentacoes ambientais. A Companhia acredita que nenhuma provisao
para perdas relacionadas a assuntos ambientais € requerida atualmente,
baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.

Determinacéao do Ajuste a Valor Presente (AVP)
Os itens sujeitos ao desconto a valor presente sao:

» Provisao para manutencdes em rodovias. A taxa de desconto utilizada
pela Administracao para o desconto a valor presente para esses itens €
de 16,69% a.a.;

= A Companhia entende que as contas a receber de clientes e contas a
pagar nao sofrem impactos significativos de ajuste a valor presente
devido a rapida realizacao de recebimento e pagamento.
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4. Determinac¢ao do valor justo

Diversas politicas e divulgacoes contabeis da Companhia exigem a
determinacao do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como
para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propositos de
mensuracao e/ou divulgacao baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel,
as informacoes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracao dos valores
justos sao divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo:

» Caixa e equivalentes de caixa: os valores contabeis informados no balanco
patrimonial aproximam-se dos valores justos, em virtude do curto prazo de
vencimento desses instrumentos;

= Contas a receber e outros recebiveis, fornecedores e outras contas
decorrentes diretamente das operacées da Companhia: o valor justo de
contas a receber e outros recebiveis é estimado como valor presente de
fluxos de caixas futuros. Devido ao curto prazo para realizacao dos
recebiveis, a Companhia opta por nao adotar taxas para calculo do valor
justo;

» Ativos intangiveis: o valor justo de um ativo intangivel recebido como
contraprestacao pelos servicos de construcao prestados em um Contrato de
Concessao € estimado por referéncia ao valor justo do servico de construcao
prestado. O valor justo é calculado com base no custo total estimado.
Quando a Companhia recebe um ativo intangivel como contraprestacao por
prestacao de servicos de construcao em um Contrato de Concessao, a
Companhia estima o valor justo dos ativos intangiveis pela diferenca entre o
valor justo dos servicos de construcao prestados e o valor justo do ativo
financeiro recebido;

» Passivos financeiros ndo derivativos: o valor justo, que é determinado para
fins de divulgacao, € calculado baseando-se no valor presente do principal e
fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentacao das demonstracoes financeiras.

5. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2012 31/12/2011

Caixa 2 2
Banco conta movimento 268 1.612
Numerario em transito (a) 22 17
Fundo de troco (b) 1.593 1.511
Aplicacoes financeiras (c) 120.510 -

122.395 3.142

(@) Numerarios em transito representam as arrecadacdes em papel moeda durante os Ultimos
dias do més de dezembro de 2012 que nao foram depositadas em tempo habil em contas
correntes da Companhia. Estes montantes sdao depositados em média de dois a trés dias apos
o recebimento;

(b) Montante mantido em cofres para satisfazer a necessidade de troco para os usuarios das
rodovias;

(c) Aplicacdes financeiras junto ao Banco Santander remunerada por 102,5% da variacao do CDI
e Caixa Econémica Federal remunerada a 102,8% da vairacdo do CDI.
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A exposicao da Companhia a riscos de taxas de juros e uma analise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiros sao divulgadas na Nota
Explicativa n° 24.

6. Contas a receber

31/12/2012  31/12/2011

Titulos a receber 1.469 1.990
Cupons de pedagio a receber 399 197
Pedagio eletronico a receber 9.722 5.604

11.590 7.791

As contas a receber da Companhia sao originadas da arrecadacao nas pracas de
pedagio, principalmente decorrente do uso de instrumentos eletronicos, ou
seja, toda forma de arrecadacao que nao seja papel.

Em 31 de dezembro de 2012, a Administracao da Companhia, com base em sua
avaliacao do risco de crédito e histérico de recebimento dos clientes, entende
que nao se faz necessaria a constituicdio de Provisao para Créditos de
Liquidacao Duvidosa sobre o saldo de contas a receber, tendo em vista que o
montante total de contas a receber é substancialmente composto por créditos
com empresas de arrecadacao eletronica, para as quais inexiste historico de
inadimpléncia.

A Companhia avaliou o Ajuste a Valor Presente dos seus saldos de contas a
receber de clientes na data-base de 31 de dezembro de 2012 e concluiu que os
valores se equiparam substancialmente aos valores contabeis apresentados nas
demonstracoes financeiras.

A exposicao da Companhia a riscos de crédito e moeda e perdas por reducao no
valor recuperavel relacionadas a contas a receber de clientes, sao divulgadas
na Nota Explicativa n° 24.
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7. Partes relacionadas
Parte controladora final

A controladora da Companhia é a Cibe Investimentos e Participaces S.A. e a
controladora final € a Heber Participacoes S.A.

Operac¢des com pessoal-chave da Administracao
Remuneracado de pessoal-chave da Administracao

A Concessionaria SPMAR S.A. remunera seus Administradores, conforme valores
demonstrados abaixo:

31/12/2012  31/12/2011

Salarios, ordenados e pro-labore 609 587
Vale-refeicao 12 8
621 595

Beneficios a empregados
A Companhia fornece aos seus colaboradores beneficios que englobam
basicamente: seguro de vida, assisténcia médica, fornecimento de vale-
refeicao e vale-transporte.

Os montantes referentes a beneficios a empregados estao apresentados abaixo:

31/12/2012  31/12/2011

Vale-refeicao 1.227 641
Assisténcia médica 684 380
Vale-transporte 348 368
Outros 134 28

2.394 1.417

Outras transacdes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2012, bem
como as transacoes que influenciaram o resultado do exercicio, relativas as
operacoes com partes relacionadas decorrem principalmente de transacoes
com Acionistas e empresas ligadas do mesmo grupo econémico.
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Ativo

Passivo Resultado

31/12/2012 31/12/2011
Intangivel - intangivel de
construcao
Alambari Construcoes Ltda. (a) 800 3.600
HB Rental Aluguel de Veiculos
Ltda. (a) 500
Contern Construcoes e

Comeércio Ltda. (a) 123.499 30.909

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Total 124.799
Adiantamentos para Futuro
Aumento de Capital

34.509

Toniolo Busnelo

Infra Bertin Empreendimentos
S.A.

Cibe Investimentos e
Participacdes S.A. (b)

65.538

Adiantamentos a

fornecedores

Alambari Construcdes Ltda.

(a) 2.000
Contern Construcoes e

Comeércio Ltda. (a) 8.034

65.538

10.034
Despesas administrativas

CSCL Assessoria Empresarial
Ltda. (c)

2.136 4.210

(@) O saldo de adiantamentos a fornecedores, é de natureza operacional, por conta de
contratacdo de servicos para execucao de obras do Trecho Leste do Rodoanel, o qual sera
compensado com as notas fiscais de prestacao de servicos;

(b) O valor mantido em Adiantamento para Futuro aumenta de Capital com a controladora
direta Cibe Investimentos e Participacdes S.A. tiveram a devida anuéncia da socia Contern
Construcoes e Comércio Ltda. por instrumento juridico datado de 15 de junho de 2011;

(c) Os valores pagos a CSCL Assessoria Empresarial Ltda. referem-se a servicos de assessoria
administrativa.

Reclassificacao de saldos

A Administracao da Companhia realizou a reclassificacao de saldos de
adiantamentos aos fornecedores de prestacao de servico de construcao de
rodovias, em 31 de dezembro de 2011, sendo do valor total da reclassificacao o
saldo de RS 34.509, correspondente a adiantamento a partes relacionadas, para
a conta de intangivel, no subgrupo de “intangivel de construcao”, pois a
natureza dessas adiantamentos sao as construcoes de rodovias, que na
Companhia € classificada com intangivel, decorrente da adocao da
Interpretacao Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao.

O saldo de RS 34.509 é composto por RS 3.600, provenientes da Alambari
Construcoes Ltda. e RS 30.909 provenientes da Contern Construcées e Comércio
Ltda. Com isso, a Companhia reapresentou os referidos saldos e seus reflexos
nas demais contas patrimoniais do exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2011.
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Baixa de Programa Intensivo Inicial (PIl)

A Companhia possuia um saldo de RS 23.501, decorrente do Programa Intensivo
Inicial (PIl), programa esse obrigatorio pela ARTESP, no inicio de todas as
concessoes com o objetivo de adequar as rodovias para o comeco da cobranca
de tarifa de pedagio, saldo esse mantido junto a parte relacionada Contern
Construcoes e Comercio Ltda.

Com isso, a Companhia reapresentou os referidos saldos e seus reflexos nas

demais contas patrimoniais do exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2011.

8. Adiantamento a fornecedores

31/12/2012  31/12/2011

Alambari Construcodes Ltda. 2.000

Contern Construcdes e Comércio Ltda. 8.035

Toniolo Busnelo 1.952 -

Outros 345 6
12.332 6

Reclassificacao de saldos

A Administracao da Companhia realizou a reclassificacao de saldos de
adiantamentos a fornecedores de prestacao de servico de construcao de
rodovias, em 31 de dezembro de 2011, no valor de RS 45.465, para a conta de
intangivel, no subgrupo de “intangivel de construcao”, pois a natureza dessas
adiantamentos sao as construcoes de rodovias, que na Companhia é classificada
com intangivel, decorrente da adocdao da Interpretacao Técnica ICPC 01 -
Contratos de Concessao.

Baixa de Programa Intensivo Inicial (PIl)

A Companhia possuia um saldo de RS 23.501, decorrente do PIl, programa esse
obrigatorio pela ARTESP, no inicio de todas as concessoes com o objetivo de
adequar as rodovias para o comeco da cobranca de tarifa de pedagio, saldo
esse mantido junto a parte relacionada Contern Construcoes e Comercio Ltda.

Com isso, a Companhia reapresentou os referidos saldos e seus reflexos nas
demais contas patrimoniais do exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2011.
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9. Ativos e passivos fiscais diferidos

Conciliacdo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social - correntes e

diferidos

A conciliacao da despesa de Imposto

resultado € demonstrada a seguir:

de Renda e Contribuicao Social no

31/12/2012 31/12/2011

Resultado do exercicio antes dos impostos 10.049 (98.749)
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de Renda e Contribuicao Social a aliquota nominal (3.417) 33.575
Ajuste do Imposto de Renda e Contribuigao Social

Diferencas temporarias 3.060 (9.817)
Diferencas permanentes (76) (83)
Compensacao prejuizo fiscal e base negativa 433 -
Prejuizo fiscal e base negativa 23.674
Imposto correntes (318) -
Imposto diferido (3.474) 33.492
Aliquota efetiva de impostos 34,59% 33,92%

Impostos diferidos

O Imposto de Renda e a Contribuicao Social diferidos tem a seguinte origem:

Ativos Passivos Resultado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Provisdes diversas 455 - - - 455 -
Provisao PPI (a) 2.342 7.990 (5.648) 7.990
Provisao para manutencao (b) 5.076 2.100 2.976 2.100
Amortizacao - ICPCO1 (c) 7.295 3.240 - - 4.055 3.240
AVP Provisao de manutencao (d) - - (32) (16) (16) (16)
Depreciagoes - ICPCO1 (e) - - (8.378) (3.496) (4.882) (3.496)
Prejuizo fiscal e base negativa (f) 23.241 23.674 - - (433) 23.674
Total de impostos diferidos 38.409 37.004 (8.410) (3.512) (3.493) 33.492

(@) A Provisao Programa Intensivo Inicial (PIl), programa esse obrigatorio pela ARTESP, no
inicio de todas as concessdes com o objetivo de adequar as rodovias para o comeco da
cobranca de tarifa de pedagio;

(b)  As provisdes para manutencao sao constituidas para honrar compromissos operacionais de
manter o nivel de servico adequado. Considera-se para esta provisdo a atividade de
recapeamento para toda a manta asfaltica que sera progressivamente substituida ou

melhorada;

(c) Amortizacdo do ativo intangivel de concessdes ndo € dedutivel na base de apuracdo do

lucro real;

(d) O Ajuste a Valor Presente sobre a provisao para manutencao gera receitas financeiras

(e)

tributaveis por diferencas temporarias;
Depreciacéo por regime fiscal excluida para fins de apuracao do lucro real;
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(f) De acordo com o CPC 32 e fundamentada na expectativa de geracéo de lucros tributaveis
futuros, determinada em estudo técnico aprovado pela Administracdo, a Empresa
reconheceu também os créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de
contribuicdo social, que nao possuem prazo prescricional e cuja compensacdo esta
limitada a 30% dos lucros anuais tributaveis. As estimativas de recuperacao dos créditos
tributarios foram fundamentadas nas projecdes dos lucros tributaveis levando em
consideracao diversas premissas financeiras e de negdcios consideradas no encerramento
do exercicio. Consequentemente, as estimativas estao sujeitas a ndo se concretizarem no
futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.

Reclassificacao de saldos

Em decorréncia das reclassificacoes efetuadas pela Companhia, conforme
descrito nas Notas Explicativas n°® 7, 8, 9, 10 e 16, os saldos dos impostos
diferidos de 31 de dezembro de 2011 foram reapresentados com os referidos
saldos e reflexos nas demais contas patrimoniais.

10. Imobilizado

Taxas anuais

de Depreciagao 31/12/2012 31/12/2011
depreciagdo Custo Acumulada Liquido Liquido
Imobilizado da Administracao 10% a 20%- 2.716 (532) 2.184 1.638
2.716 (532) 2.184 1.638
Movimentacéao do custo
01/01/2011 Adicdo 31/12/2011 Adicédo 31/12/2012
Imobilizado da Administracao - 1.772 1.772 944 2.716
1.772 1.772 944 2.716
Movimentacéao da depreciacdao acumulada
01/01/2011 Adicao 31/12/2011 Adicao 31/12/2012
Imobilizado da Administracao - (134) (134) (398) (532)
- (134) (134) (398) (532)

Reclassificacao de saldos

A Administracao da Companhia realizou a reclassificacao de saldos do
Imobilizado da Administracao, em 31 de dezembro de 2011, no valor de RS 140,
para a conta de intangivel, no subgrupo de “intangivel de construcao”, pois
esses bens, de acordo com a Interpretacao Técnica ICPC 01 - Contratos de
Concessao devem ser classificados com intangivel. Com isso, a Companhia
reapresentou os referidos saldos e seus reflexos nas demais contas patrimoniais
do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011.
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11. Intangivel

Taxas
anuais de Depreciacdo 31/12/2012 31/12/2011
amortizacao Custo acumulada Liquido Liquido
Intangivel de construcao 667.267 (420) 666.847 80.689
Intangivel de outorga 389.308 (20.392) 368.916 380.039
Software 3.564 (110) 3.454 1.938
1.060.139 (20.922) 1.039.217 462.666
Movimentacdo do custo

01/01/2011 Adicao 31/12/2011 Adicéo 31/12/2012
Intangivel de construcao - 80.791 80.791 586.476 667.267
Intangivel de outorga 389.308 389.308 - 389.308
Software 1.963 1.963 1.601 3.564
472.062 472.062 588.077 1.060.139

Movimentacao da amortizacdo acumulada
01/01/2011 Adicao 31/12/2011 Adicao 31/12/2012
Intangivel de construcao (102) (102) (318) (420)
Intangivel de outorga (9.269) (9.269) (11.123) (20.392)
Software (25) (25) (85) (110)
(9.396) (9.396) (11.526) (20.922)

A Companhia aplicou a Interpretacdo Técnica ICPC 01 para os ativos
diretamente relacionados a operacao da concessao, ou seja, todos os ativos de
infraestrutura que foram construidos ou melhorados, de modo que fosse
possivel para a Companhia obter receitas adicionais ao usufruir da
operacionalizacao destes ativos.

Além das obras e melhorias, dentro do ativo intangivel também estao incluidos
bens como veiculos utilizados nas atividades operacionais, sistemas de controle
de trafego, equipamentos de vigilancia e seguranca e sistemas de controle de
arrecadacao.

O direito de exploracao da malha rodoviaria (direito de outorga da concessao)
também é reconhecido como um ativo intangivel, a Companhia realizou o
pagamento total ao poder concedente referente ao valor fixo da outorga, em
02 de marco de 2011.
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Reclassificacao de saldos

A Administracao da Companhia realizou a reclassificacao de saldos de
adiantamentos a fornecedores de prestacao de servico de construcao de
rodovias, em 31 de dezembro de 2011, no valor de RS 45.465, para a conta de
intangivel, no subgrupo de “intangivel de construcao”, pois a natureza dessas
adiantamentos sao as construcoes de rodovias, que na Companhia € classificada
com intangivel, decorrente da adocdao da Interpretacao Técnica ICPC 01 -
Contratos de Concessao.

Somado a essa reclassificacado a Administracao reclassificou, em 31 de
dezembro de 2011, o saldo de RS 140 da conta de imobilizado para a conta de
intangivel, no subgrupo de “intangivel de construcao”, pois os bens, de acordo
com a Interpretacao Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessdao, devem ser
classificados com intangivel.

Com isso, a Companhia reapresentou os referidos saldos e seus reflexos nas
demais contas patrimoniais do exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2011.

12. Empréstimos e financiamentos

31/12/2012 31/12/2011
Bicbanco 1.079 -
1.079 -

31/12/2012 31/12/2011

Capital de giro CDI + 0,64% a.m. 1.079 -

1.079 -

0 saldo junto a instituicao Bicbanco tem a sua liquidacao prevista para o ano
de 2013. Para tal operacao nao foi oferecida garantias.

13. Debéntures

31/12/2012 31/12/2011

Banco Votorantin S.A. 189.804 169.178
Banco do Brasil S.A. 189.804 169.178
Custo de transacao - (1.828)

379.608 336.528
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Juros Juros
01/01/2011 Emissdo incorridos 31/12/2011 incorridos 31/12/2012
Banco Votorantin S.A. - 150.000 19.178 169.178 20.626 189.804
Banco do Brasil S.A. - 150.000 19.178 169.178 20.626 189.804
300.000 38.356 338.356 41.252 379.608
Movimentacdo do custo de transacao
01/01/2011 Contratacao Amortizagao 31/12/2011 Amortizagao 31/12/2012
Custo de transacao - 10.500 (8.672) 1.828 (1.828) -
10.500 (8.672) 1.828 (1.828)

A Companhia realizou a emissao de debéntures simples em 02 de marco de
2011. A quantidade emitida foi de 300 debéntures, ao valor nominal unitario de
RS 1.000 cada uma.

O prazo de vencimento da emissao das debéntures é de 12 meses e o agente
fiduciario contratado foi Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. Através de aditivo contratual foi alterado o vencimento para 16 de marco
de 2013.

Os recursos captados foram destinados para pagamento de parte do direito de
outorga (outorga fixa).

As debéntures negociadas pela Companhia sao de espécies quirografarias nao
conversiveis em acdes com garantia adicional, nos termos da Lei das Sociedades
por Acoes. O vencimento ocorrera em marco de 2013, a atualizacao dos juros é
de 100% CDI mais 3,5% a.a. Mesmo o vencimento previsto para marco de 2013,
a Companhia ja se encontra em processo de renegociacao para arrolar e
prolongar o vencimento da mesma.

Termos de garantias sobre as debéntures

= Alienacao fiduciaria do total das acdes do capital social da emissora, detidas
pelos Acionistas Controladores, bem como de dividendos e juros sobre
capital préprio e quaisquer outros rendimentos decorrentes de tais acoes,
direitos ou bonus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes
beneficiarias ou outros valores mobiliarios conversiveis em acoes relativos ao
capital social da emissora;

» Alienacao fiduciaria de 304.063.400 acOes, do capital social total da Cibe
Investimentos e Participacdes S.A. detidas pela Cibe Participacoes e
Empreendimentos S.A. (“Cibe Participacées”);
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» Cessao fiduciaria, sob condicao suspensiva da celebracao do Contrato de
Concessao e da anuéncia da Agéncia Reguladora de Servicos Publicos
Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo - ARTESP ("ARTESP"), pela
Emissora (i) da totalidade dos direitos creditérios, a que tem direito em
decorréncia da exploracao dos servicos objeto do Contrato de Concessao,
incluindo quaisquer receitas de exploracao oriundas da cobranca de pedagio
("Direitos Creditorios"); (ii) O produto resultante do recebimento das
quantias decorrentes dos Direitos Creditodrios; (iii) O direito de receber todos
e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se
tomar devidos pelo Poder Concedente a Emissora em caso de extincao da
concessao outorgada nos termos do Contrato de Concessao; (iv) todos os
demais direitos, corpéreos ou incorporeos, potenciais ou nao, que possam
ser objeto de cessao fiduciaria de acordo com as normas legais e
regulamentares aplicaveis.

O contrato das debéntures possui os seguintes covenants (sumario)

A relacado entre a divida e o capital proprio da Companhia deve ser maior que
60/40. Sendo definido que divida compreende qualquer empréstimo ou
financiamento contraido pela Companhia junto as instituicoes financeiras e
capital proprio todos os aportes feitos pelos acionistas por meio de capital
social ou adiantamento para aumento de capital.

Os titulares das debéntures, representados pelo agente fiduciario, declararao,
observado o disposto na Clausula 8.8 da Escritura, antecipadamente vencidas
todas as obrigacoes objeto da Escritura e exigirao o imediato pagamento, pela
Emissora, do saldo do valor nominal unitario das debéntures acrescido dos juros
remuneratorios e dos encargos moratorios, se houver, calculados pro rata
temporis a partir da data da primeira subscricao e integralizacao das
debéntures, até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
interpelacao ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de
quaisquer dos seguintes eventos ("Eventos de inadimplemento”):

(i) O descumprimento de quaisquer das obrigacdes nao pecuniarias assumidas
pela Emissora e/ou pelas Intervenientes Garantidoras, conforme previstas
na Escritura e/ou em quaisquer dos documentos da oferta;

(i) Ocorréncia de alteracoes relevantes no Setor Econdémico da Emissora e seu
grupo econdmico, incluindo eventuais subsidiarias;

(iii) Ocorréncia de mudancas adversas relevantes, conforme definido na
Clausula1 (xii) abaixo;

(iv) Nao pagamento na respectiva data de vencimento, das obrigacoes
pecuniarias devidas aos titulares das debéntures;

(v) Provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, enganosas, inconsistentes
ou imprecisas quaisquer das declaracoes ou garantias prestadas pela
Emissora e/ou Intervenientes Garantidoras no ambito da emissao;
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(vi) Os recursos obtido no ambito desta oferta tenham destinacao diversa da
prevista na Clausula 3.7 desta Escritura (pagamento de parte da outorga
fixa ("Outorga Fixa") devida ao Governo do Estado de Sao Paulo ("Poder
Concedente”);

(vii) O inicio da cobranca de pedagios no Trecho Sul do Rodoanel Mario Covas
("Trecho Sul") nao ocorra em até 210 dias apds a data de assinatura do
Contrato de Concessao;

(viii) Perda da Licenca de Operacao do Trecho Sul nao sanada em até 60 dias;

(ix) Descumprimento de qualquer condicionante da Licenca de Operacao do
Trecho Sul, exceto se o descumprimento tiver sido sanado no prazo de
cura aplicavel concedido pelo 6rgao expedidor da Licenca de Operacao;

(x) Nao aperfeicoamento em até 90 dias corridos, contados a partir de 15 de
fevereiro de 2011, dos Contratos de Garantia, conforme aplicavel, sob as
condicles suspensivas de (i) assinatura do Contrato de Concessao; e (ii)
Anuéncia do poder concedente, observado o disposto no Edital;

(xi) Caso o valor total das garantias previstas nos Contratos de Garantia fique
abaixo de 130% do valor das debéntures, ou no caso das garantias
previstas nos Contratos de Garantia virem a ser objeto de penhora,
arresto ou qualquer medida judicial ou administrativa de efeito similar ou
tornarem-se insuficiente, sem o devido reforco de garantia, de forma
aceitavel pelo agente fiduciario, nos Termos dos Contratos de Garantia;

(xii) Anulacao, cassacao, encampacao, suspensao ou vencimento da concessao
objeto do Contrato de Concessao;

(xiii) Anulacao, cassacao, encampacao, suspensao ou vencimento das licencas,
permissoes e autorizacdes necessarias ao projeto, caso nao sanados no
prazo de 60 dias;

(xiv) Pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, pedido de autofaléncia
ou decretacdao de faléncia contra a Emissora e/ou Intervenientes
Garantidoras, bem como ocorréncia de insolvéncia, liquidacdo e/ou
dissolucao da Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras, qualquer
hipotese nao sanada no prazo legal;

(xv) Suspensao das atividades Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras
por periodo superior a 60 dias;

(xvi) Vencimento antecipado cruzado, em relacdo as obrigacdes principais ou
acessorias da Emissora, e/ou obrigacdes pecuniarias principais ou
acessorias da Emissora e das Intervenientes Garantidoras (observado
disposto no item (xvii) abaixo), decorrentes de qualquer contrato de
financiamento, nao sanado no prazo de cura aplicavel, se houver, em
montante unitario ou agregado igual ou superior a RS 10.000 (dez milhoes
de Reais);
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)
(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

Vencimento antecipado cruzado, em relacao as obrigacoes pecuniarias
principais ou acessorias da Heber Participacoes S.A., na qualidade de
avalista ou fiadora de tais obrigacbOes, decorrentes de qualquer
contrato de financiamento, nao sanado no prazo de 60 dias contados
da data da notificacao do referido vencimento antecipado, em
montante unitario ou agregado igual ou superior a RS 30.000 (trinta
milhdes de Reais);

Existéncia de protesto cambiario de qualquer natureza contra a
Emissora,no valor individual ou agregado de RS 10.000 (dez milhoes de
Reais) ou contra as Intervenientes Garantidoras, no valor individual ou
agregado de RS 30.000 (trinta milhoes de Reais), desde que nao sejam
contestadas satisfatéria e tempestivamente a critério dos
debenturistas;

Venda ou transferéncia, a qualquer titulo, de quaisquer bens da
Emissora e da Cibe Investimentos e Participacdes S.A., em valor
superior a RS 5.000 (cinco milhdes de Reais) por ano, sem prévia
anuéncia do agente fiduciario;

Distribuicao de dividendos e juros sobre capital préprio;

Cessao das receitas originarias da atividade operacional da Emissora,
nos termos do Contrato de Concessao e do seu Estatuto Social, em
favor de outro credor, sem a autorizacao prévia e expressa do agente
fiduciario;

Nao apresentacao ao agente fiduciario, dos demonstrativos financeiros
(a) semestrais, com revisao limitada e (b) anuais devidamente
auditados, em ambos os casos por empresa registrada na Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM);

Descumprimento de qualquer obrigacao prevista no Contrato de
Suporte de Acionistas, nao sanado no prazo previsto no referido
instrumento;

Transformacao do tipo societario da Emissora, de sociedade anonima
para sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem
prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das Sociedades por
Acoes;

Qualquer cisao, incorporacao, fusao, venda ou qualquer outra forma
de reorganizacao societaria da Emissora e da Cibe Investimentos e
Participacoes S.A. que resulte em mudanca ou transferéncia de
controle acionario, sem a prévia anuéncia dos debenturistas,
ressalvado o disposto no paragrafo 1°, do artigo 231 da Lei das
Sociedades por Acoes;

Se a fianca prevista nesta Escritura: (a) for objeto de questionamento
legitimo pela Emissora, pelas Intervenientes Garantidoras ou por
terceiros, desde que nao sejam contestadas satisfatoria e
tempestivamente a critério dos debenturistas; (b) nao for
devidamente constituida; (c) for anulada, nula, ou invalida sob
qualquer forma; ou (d) de qualquer forma, deixar de existir ou for
rescindida;

Reducao de capital social da Emissora e/ou alteracao do estatuto
social da Emissora que implique a concessao de direito de retirada aos

33



CONCESSIONARIA SPMAR S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares Reais)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)
(xxxvi)

(xxxvii)

Acionistas da Emissora, salvo se previamente aprovada pelos
debenturistas;

Com excecao do pagamento do preco da outorga fixa, alocacao
constatada de recursos em despesas nao relacionadas as atividades
operacionais da Emissora;

Autuacoes impostas a Emissora e/ou aos seus Acionistas, pelos orgaos
governamentais de carater fiscal, de defesa da concorréncia, de
carater socio ambiental, dentre outros, em montantes superiores a RS
10.000 (dez milhdes de Reais), desde que nao sejam contestadas
satisfatoria e tempestivamente a critério dos debenturistas;

Assuncao de quaisquer passivos, pendéncias, dividas ou
endividamento, pela emissora, para capital de giro, e running CAPEX,
seja por meio de empréstimos, adiantamentos ou qualquer outra
forma de contratacao de divida, acima do somatério de RS 10.000
(dez milhdes de Reais) anuais, salvo se previamente aprovado pelos
debenturistas, com excecao as dividas oriundas do Sistema BNDES ou
de outro agente de fomento para financiamento do CAPEX, que
vierem a ser contratadas, até o limite de RS 1.800.000 (um bilhdo e
oitocentos milhoes de Reais);

Concessao pela Emissora, de preferéncia a outros créditos, realizacao
de amortizacado de acgOes, emissao de debéntures e partes
beneficiarias sem a anuéncia dos debenturistas;

Concessao pela Emissora, de mdtuos a terceiros sem a anuéncia dos
debenturistas;

Efetivacao de ato de qualquer autoridade governamental competente,
com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar,
ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou
parte substancial dos ativos, propriedades ou as acdes representativas
do capital social da Emissora e/ou dos seus Acionistas;

Existéncia de execucdes judiciais de qualquer natureza sobre a
Emissora, bem como sobre seus Acionistas, cuja soma seja superior a
RS 10.000 (dez milhdes de Reais) para cada sociedade;

Alteracao do objeto social da Emissora;

Existéncia de restricoes cadastrais, que ndao sejam satisfatoriamente
esclarecidas aos debenturistas, em orgaos de protecao ao crédito
(SERASA, SPC, CCF, CADIN, dentre outros, inclusive de carater fiscal),
as quais venham a recair sobre a Emissora, em valor agregado superior
a RS 3.000 (trés milhdes de Reais) e/ou sobre os Acionistas da
Emissora, em valor agregado superior a RS 10.000 (dez milhoes de
Reais);

Descumprimento de quaisquer das obrigacoes assumidas pela Emissora
perante ARTESP, em relacao ao Contrato de Concessao e que nao
tenham sido sanadas no prazo previsto na legislacao aplicavel ou no
ambito do Contrato de Concessao;
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(xxxviii) Constituicao de qualquer espécie de garantia ou gravame sobre os
bens e direitos onerados no ambito da Emissao sem que haja prévia
anuéncia dos debenturistas, exceto nos casos em que a medida seja
adotada em funcao de ordem judicial;

(xxxix) Constituicdo de garantias de quaisquer espécies a terceiros sobre
quaisquer bens e direitos da Emissora, sem que haja prévia anuéncia
dos debenturistas.

Caso ocorram quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens iv,
Vv, Vi, xii, xiii, xiv, e xix acima, nao sanados nos respectivos prazos de cura, se
aplicavel, acarretara, o vencimento antecipado, automatico das debéntures.
Neste caso, o agente fiduciario devera declarar vencidas todas as obrigacoes
decorrentes das debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

Em 31 de dezembro de 2012 os covenants estao sendo cumpridos de acordo
com o contrato.
14. Fornecedores e outras contas a pagar

31/12/2012  31/12/2011

Fornecedores nacionais diversos 13.721 4,925
Seguros a pagar 1.333 7
Onus variavel a pagar 746 343
Outras contas a pagar 6.893 351

22.693 5.626
Circulante 22.693 5.380
Nao circulante - 246

A exposicao da Companhia para os riscos de moeda e de crédito relacionados a
fornecedores e outras contas a pagar, encontram-se divulgados na Nota
Explicativa n° 24.

15. Obrigacées fiscais

31/12/2012 31/12/2011

COFINS 424 466
PIS 92 101
ISS 3.038 533
IRRF 123 100
CSSL 31 44

3.708 1.240
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16. Provisao para manutencao

A Concessionaria possui a obrigacao contratual de atender as condicoes de
conservacao da rodovia estabelecidas pelo Contrato de Concessao. Para essas
manutencoes previstas, a Administracao optou por reconhecer um passivo
contingente decorrente do desgaste da vida (til da conserva em infraestrutura.

A Administracao entende que o contrato de concessao € caracterizado como de
natureza executoria, conforme Orientacdo Técnica 05. Essa premissa
estabelece que o contrato pode ser finalizado a qualquer momento tanto pelo
poder concedente quanto pela concessionaria e, dessa forma, a Companhia
provisiona apenas as proximas intervencoes de conserva que devem ser
realizadas em trechos especificos da malha rodoviaria.

Os montantes provisionados sao fundamentados com base em cronograma Fisico
Financeiro n° 11 da ARTESP. Os montantes sdo atualizados por indices de
mercado IGP-M e TJLP.

Em 31 de dezembro de 2012, o saldo da provisao para manutencao ajustado a
valor presente é de RS 14.834 e esta demonstrado a seguir:

01/01/2011 Adicao 31/12/2011 Adicao 31/12/2012

Provisao para manutencao -

Circulante - 391 391 141 532

AVP - Provisao para manutencao

- Circulante - (1) (1) - (1)
- 390 390 141 531

Provisao para manutencao - Nao

circulante - 5.784 5.784 8.612 14.396

AVP - Provisao para manutencao

- Nao circulante - (47) (47) (46) (93)
- 5.737 5.737 8.566 14.303

Total - 6.127 6.127 8.707 14.834

Reclassificacao de saldos

A Administracao da Companhia realizou o estorno do reconhecimento da
provisao de manutencao, registrada em 31 de dezembro de 2011, pois o saldo
registrado RS 41.400, considerada o valor total das primeiras manutencdes e
nao somente as parcelas pertinentes aos periodos transcorridos.

Tal estorno foi de RS 35.273, assim a correta manutencao registrada em 31 de
dezembro de 2011 era de RS 6.127.
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17.

18.

Com isso, a Companhia reapresentou os referidos saldos e seus reflexos nas
demais contas patrimoniais do exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2011.

Provisdo para contingéncia

Os Assessores Juridicos da Companhia identificaram processo de natureza civel
e trabalhista cuja provisao foi constituida no valor de RS 1.340, em 31 de
dezembro de 2012, decorrente de perda provaveis, ja para os processos com
perdas possiveis temos um montante de RS 513, o qual a Administracao da
Companhia nao considera necessaria sua constituicao.

Patrimonio liquido

O capital social subscrito e parcialmente integralizado de RS 865.790 (em 31 de
dezembro de 2011, RS 161.001) esta representado por 882.595.010 acdes,
sendo 419.231.994 acbes ordinarias e 463.363.016 acoes preferenciais (em 31
de dezembro de 2011, 273.263.200 e 273.263.200, respectivamente), todas
nominativas e sem valor nominal, pertencentes aos seguintes Acionistas:

Em 28 de junho de 2012, através de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, a
Contern Construcoes e Comércio Ltda. e a Cibe Investimentos e Participagoes
S.A. capitalizaram a Infra Bertin Empreendimentos S.A. com a totalidade das
acoes da Concessionaria SPMAR S.A.

Em 28 de dezembro de 2012, através de Ata da Assembleia Geral
Extraordinaria, a Infra Bertin Empreendimentos S.A. e a Toniolo, Busnello S.A.
Tuneis, Terraplanagens e Pavimentacoes, subscreveram e integralizaram
parcialmente 336.068.610 novas acoes.

Acdes ordinarias

Todas as acoes tém os mesmos direitos com relacao aos ativos liquidos residuais
da Companhia. Os detentores de acbes ordinarias tém o direito ao recebimento
de dividendos, conforme definido no estatuto da Companhia. As acoes
ordinarias dao o direito a um voto por acao nas deliberacées da Companhia.

Ac¢bes preferenciais

As acoes preferéncias de emissao da Companhia nao conferem direito a voto, e
participam dos lucros, em igualdade de condicbes com as acdes ordinarias,
sendo-lhes asseguradas prioridade no reembolso de capital em caso de
liquidacao da Companhia, sem prémio.
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Reserva de lucros

Reserva legal

E constituida & razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos
Termos do Artigo 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Dividendos

A distribuicao de dividendos, observadas as disposicoes do Contrato de
Concessao, ficara condicionada aos limites fixados pela Lei das S.A., quer
quantitativamente, quer quanto a periodicidade de sua distribuicao sendo que
o dividendo obrigatério sera de no minimo 25% do lucro liquido ajustado, nos

termos do artigo 202 da Lei das S.A.

19. Receitas

31/12/2012  31/12/2011

Pedagio em numerario 41.921 14.783
Pedagio por equipamentos eletronicos 93.440 29.040
Vale pedagio 7.651 2.221
Pedagio em cupons 2.841 688
Receita de construcao (a) 586.476 80.791
Receitas acessorias (b) 2.033 1.049
Deducoes de recita (12.294) (3.908)
722.068 124.664

(@) A receita de construcdo é uma terminologia adotada pela Interpretacdo Técnica ICPC - 01

que diz respeito a contrapartida no resultado de todo o ativo intangivel obtido através de

construcdes ou melhoramentos na infraestrutura. A Administracdo da Companhia optou

por reconhecer margem nula na receita de construcao, ou seja, custos incorridos com

obras sdo idénticos a receita de construcao;
(b) Receita proveniente de cobrancas pela utilizacdo da faixa de dominio por empresas

autorizadas.

20. Gastos por natureza

31/12/2012 31/12/2011
Custos dos Despesas Custos dos Despesas
servigos administrativas servigos administrativas
prestados e gerais Total prestados e gerais Total
Pessoal 9.308 3.997 13.305 4.168 2.918 7.086
Conservagao e manutencao (b) 8.753 - 8.753 45.254 663 45.917
Custo de construcao (a) 586.476 - 586.476 80.791 - 80.791
Servicos de terceiros 18.375 6.211 24.586 6.359 10.812 17.171
Materiais/ equipamentos/
veiculos 4.345 534 4.879 2.871 399 3.270
Poder concedente (c) 4.437 - 4.437 1.433 - 1.433
Depreciacao e amortizacao (d) 11.526 398 11.924 9.396 134 9.530
Provisao de contingéncia - 1.340 1.340 - - -
Outros 12.268 1.523 13.791 7.818 1.896 9.714
655.488 14.003 669.491 158.090 16.822 174.912
(@) Referem-se aos custos incorridos quando da contratacao de fornecedores para obras na

infraestrutura. O reconhecimento do custo de construcdes ocorre de forma progressiva
conforme pronunciamento técnico CPC 17 - Contratos de Construcao, tomando como
base a proporcao do trabalho executado até a data do balanco. A mensuracao do custo é
realizada por empresas de Engenharia responsavel por emitir os relatorios de medicao;
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(b) Provisao para realizacdo das proximas conservas em trechos das rodovias seguindo a
premissa de contrato executério. Os montantes sao provisionados com base em relatorios
elaborados pelos Engenheiros da Companhia, respeitando os prazos determinados pelo
cronograma da ARTESP;

(c) Pagamento das parcelas variaveis ao poder concedente, conforme obrigacdo contratual;

(d) A amortizacdo do ativo intangivel de construcdes e do direito de outorga da concessao
ocorrera de forma linear, de forma que o valor residual do ativo intangivel, no final da
concessao, sera nulo.

21. Resultado financeiro

31/12/2012 31/12/2011

Receita financeira

Rendimento de aplicacdes financeiras 10.674 1.832
Descontos obtidos 386 210
Juros ativos 2 1
AVP - provisao para manutencao 46 48
Outras receitas financeiras - 2

11.108 2.093

Despesas financeiras

IOF sobre operacoes financeiras (254) (263)
Juros sobre debéntures, empréstimos e financiamentos (44.080) (38.356)
Despesa bancarias (120) (8.672)
Despesa de comissdes bancarias (6.200) (3.303)
QOutras (2.982) -

(53.636) (50.594)
Resultado financeiro liquido (42.528) (48.501)

22. Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de risco
adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria
das demonstracoes financeiras. Consequentemente, nao foram analisadas pelos
auditores independentes.

Em 31 de dezembro de 2012, a cobertura de seguros é composta, conforme

abaixo:
Descricao Tipo de seguro 31/12/2012
Riscos operacionais Riscos operacionais 5.368.243
Riscos de engenharia Riscos de engenharia 473.501
Responsabilidade civil Responsabilidade civil 82.610
Seguro garantia Seguro garantia de funcdes de ampliacao 346.541
Seguro garantia Seguro garantia de funcGes operacionais, conservacao 136.398

6.407.293

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do
escopo de auditoria e, consequentemente, nao foram examinadas pelos
Auditores da Companhia.
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23. Compromissos vinculados ao Contrato de Concessao

24

Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concessao

A pratica contabil adotada pela Companhia é a de nao registrar o imobilizado
transferido pelo poder concedente a concessao, entretanto, € mantido controle
auxiliar com a segregacao dos valores dos imobilizados transferidos e do valor
relativo a delegacao dos servicos publicos (custo, depreciacdao e amortizacao
acumulada).

Compromissos relativos as concessées

Além dos pagamentos ao poder concedente, a Companhia até 31 de dezembro
de 2012 estava cumprindo todos os compromissos contratuais, incluindo metas
de efetuar os investimentos previstos no contrato de concessao. Tais
compromissos e investimentos contratuais nao foram submetidos a analise dos
auditores independentes por tratar-se de itens nao financeiros calculados por
metas fisicas estabelecidas em contrato.

Instrumentos financeiros
Gerenciamento dos riscos financeiros
Visao geral

A Companhia possui exposicao para os seguintes riscos resultantes de
instrumentos financeiros:

= Risco de crédito;
= Risco de liquidez;
= Risco de mercado.

Esta nota apresenta informacdes sobre a exposicao da Companhia para cada um
dos riscos acima, os objetivos da Companhia, politicas e processos de
mensuracao e gerenciamento de riscos e gerenciamento do capital da
Companhia.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administracao tem a responsabilidade global para o estabelecimento e
supervisao da Companhia de estrutura de gerenciamento de risco. A
Administracao é responsavel pelo desenvolvimento e acompanhamento das
politicas de gerenciamento de risco da Companhia. Os gestores de cada
departamento reportam regularmente a Administracao sobre suas atividades.
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As politicas de gerenciamento de risco da Companhia foram estabelecidas para
identificar e analisar os riscos ao qual a Companhia esta exposta, para definir
limites de riscos e controles apropriados, e para monitorar os riscos e a
aderéncia aos limites impostos. As politicas de risco e os sistemas sao revistos
regularmente para refletir mudancas nas condicoes de mercado e nas
atividades da Companhia. A Companhia através de treinamento e
procedimentos de gestao busca desenvolver um ambiente de disciplina e
controle no qual todos os funcionarios tenham consciéncia de suas atribuicoes e
obrigacoes.

Riscos de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de
um cliente ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes
da falha destes em cumprir com suas obrigacdes contratuais. O risco é
basicamente proveniente das contas a receber de clientes e de instrumentos
financeiros, conforme apresentado abaixo.

Exposicdo a riscos de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicao maxima do

crédito. A exposicao maxima do risco do crédito na data das demonstracoes
financeiras foi:

31/12/2012  31/12/2011

Caixa e equivalentes de caixa 122.395 3.142
Contas a receber de clientes 11.590 7.791
Outros recebiveis 195 126

134.180 11.059

Contas a receber e outros recebiveis

O valor das contas a receber de clientes é originario da arrecadacao nas pracas
de pedagio, principalmente decorrente do uso de instrumentos eletronicos, ou
seja, toda a forma de arrecadacao que nao seja papel moeda.

A exposicao da Companhia a risco de crédito € influenciada principalmente
pelas caracteristicas individuais de cada cliente. Contudo, a Administracao
considera a distribuicdo e caracteristicas dos clientes em sua avaliacao,
incluindo o risco de nao pagamento do setor no qual o cliente opera, uma vez
que esses fatores podem ter impacto no risco de crédito. Nao ha concentracao
geografica de risco de crédito.

Praticamente todos os clientes da Companhia vém operando com a Companhia
por, aproximadamente, 1 ano, e nenhuma perda por recuperabilidade foi
reconhecida para esses clientes.
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Caixa e equivalentes de caixa

A Companhia detinha caixa e equivalentes de caixa de RS 122.395, os quais
representam sua maxima exposicao de crédito sobre aqueles ativos. O caixa e
equivalentes de caixa sao mantidos com bancos e instituicoes financeiras, as
quais sao consideradas de primeira linha.

Garantias

As garantias oferecidas pela Companhia sobre seus passivos financeiros estao
descritas na Nota Explicativa n°® 13.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ira encontrar dificuldades em
cumprir com as obrigacoes associadas com seus passivos financeiros que sao
liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem
da Companhia na Administracao de liquidez é de garantir, o maximo possivel,
que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacoes ao
vencerem, sob condicdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis
ou com risco de prejudicar a reputacao da Companhia.

Nao é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade da
Companhia, possam ocorrer significantemente mais cedo ou em montantes
significantemente diferentes da Nota Explicativa n° 13.

Valor Até 12 1-2
31 de dezembro de 2011 contabil meses anos
Passivos financeiros nao derivativos
Debéntures 338.356 338.356
Custos de transacao (1.828) (1.828) -
336.528 336.528 -
Valor Até 12 1-2
31 de dezembro de 2012 contabil meses anos
Passivos financeiros nao derivativos
Debéntures 379.608 379.608
Empréstimos e financiamentos 1.079 1.079 -
380.687 380.687 -
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Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como as
taxas de juros e precos do servico de passagem, tém nos ganhos da Companhia
ou no valor de suas participacoes em instrumentos financeiros. O objetivo do
gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposicoes a
riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo
otimizar o retorno. Pelo perfil do risco da atividade de concessao a Companhia
nao possui operacoes de derivativos.

Risco de taxa de juros

As operacdes da Companhia estao expostas a taxa de juros do Certificado de
Deposito Interbancario (CDI), ndo existindo operacdes derivativas no intuito de
protecao para estas taxas de juros. Devido a principal taxa adotada nao oscilar
relevantemente, o risco das oscilacoes de mercado nao é significativo.

Perfil

Na data das demonstracoes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros
remunerados por juros da Companhia era:

Valor contabil
31/12/2012  31/12/2011

Instrumentos de taxa variavel

Ativos financeiros

Aplicacoes financeiras 120.510

Instrumentos de taxa fixa

Ativos financeiros

Aplicacoes financeiras 4.713 551

Instrumentos de taxa variavel

Passivos financeiros

Debéntures (379.608) (336.528)
Empréstimos e financiamentos (1.079)

O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a
ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a reputacao da Companhia,
buscando eficacia de custos, para evitar procedimentos de controle que
restrinjam iniciativa e criatividade.
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Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa
variavel

Uma elevacao de 25 e 50 pontos base nas taxas de juros ou reducao de 25 e 50
pontos base nas taxas de juros, na data das demonstracoes financeiras, teria
aumentado (reduzido) o patrimoénio e o resultado do exercicio de acordo com
os montantes mostrados abaixo:

Resultado do exercicio e patrimonio liquido

25 pb aumento 25 pb diminuicao
31 de dezembro de 2012
Aplicacdes de taxa variavel 13.343 8.006
Empréstimos de taxa variavel (52.809) (31.685)
Sensibilidade do fluxo de caixa (liquido) (39.466) (23.680)

Resultado do exercicio e patrimonio liquido

50 pb aumento 50 pb diminuicao
31 de dezembro de 2012
Aplicacdes de taxa variavel 20.014 5.337
Empréstimos de taxa variavel (79.213) (21.124)
Sensibilidade do fluxo de caixa (liquido) (59.199) (15.787)

Gerenciamento do capital

A politica da Administracao € manter uma solida base de capital para manter a
confianca do investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro
do negbcio. A Administracdo monitora os retornos sobre capital, que a
Companhia define como resultados de atividades operacionais divididos pelo
patrimonio liquido total. A Administracao também monitora o nivel de
dividendos para Acionistas.

A Administracao procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos
possiveis com niveis mais adequados de financiamento e as vantagens e a
seguranca proporcionada por uma posicao de capital saudavel. A divida da
Companhia para relacao ajustada do capital ao final do exercicio é apresentada

a seguir:
31/12/2012 31/12/2011

Total do passivo 428.216 415.740
Menos: caixa e equivalentes de caixa (122.395) (3.142)
Divida liquida (A) 305.821 412.598
Total do patriménio liquido (B) 806.790 95.744
Indice da divida liquida pelo patriménio ajustado em 31

de dezembro (A/B) 0,38 4,31
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Valor justo x valor contabil

Os valores contabeis, referentes aos instrumentos financeiros constantes no
balanco patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser
obtidos na sua negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o
valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado,
se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores de mercado.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacao do valor
justo:

» Caixa e equivalentes de caixa: sao definidos como ativos destinados a
negociacao. Os valores contabeis informados no balanco patrimonial
aproximam-se dos valores justos em virtude do curto prazo de vencimento
desses instrumentos;

» As contas a receber e outros recebiveis, fornecedores e outras contas a pagar
decorrentes diretamente das operacoes da Companhia, estao sendo
contabilizadas pelo seu custo amortizado, deduzidos de provisao para perdas,
quando aplicavel. Os valores contabeis informados no balanco patrimonial
aproximam-se dos valores justos na data da apuracao;

= Aplicacoes financeiras: sao definidos como ativos mensurados ao valor justo
através do resultado, sendo o valor justo idéntico o valor contabil em virtude
do curto prazo de vencimento dessas operacoes;

* As debéntures estdo classificadas como passivos financeiros nao derivativos
mensurados pelo custo amortizado. Para fins de divulgacao, os saldos
contabeis sao equivalentes aos valores justos, por se tratarem de captacdes
com caracteristicas exclusivas, decorrentes de fontes de financiamento
especificas, indexados as taxas prefixadas.

Hierarquia de valor justo

Os ativos avaliados por valor justo sao representados, na Companhia, somente
pelas aplicacdes financeiras. O seu valor justo se equipara substancialmente
aos valores contabeis apresentados nos balancos de 31 de dezembro de 2012 e
31 de dezembro de 2011, devido ao fato de estarem avaliados pelo nivel 2.
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